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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：10月份全国规模以上工业增加值同比增长5.3%，社会消费品零售总额增长4.8%，全国服务业

生产指数增长6.3%。1-10月份全国固定资产投资同比增长3.4%，其中房地产开发投资下降10.3%。10月

份，全国城镇调查失业率为5.0%，比上月下降0.1个百分点。 

 

 国外消息：美联储主席鲍威尔发表最新讲话表示，美国的经济现状暗示联储无需“急于”降息。因为经

济表现强劲，所以美联储可以谨慎考虑决策。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位窄幅震荡。资金方面，上周央行净投放1871亿元。短期内十年期国债利率下行；长

期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线上方，小幅震荡。操作方面，国债市场价格上涨，利率低

位，中长期看上方空间有限，短期逢低买入。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位窄幅震荡 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.62 102.642 0.02% 161189 39390 4.09  

TF2412 105.055 105.19 0.13% 217135 101466 2.14  

T2412 106.47 106.71 0.23% 264436 136875 1.93  

TL2412 112.81 113.1 0.26% 262885 57131 4.60  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-11-08  1.3577  1.4050  1.4154  1.7302  2.0982  

2024-11-11  1.3455  1.3913  1.4170  1.7217  2.0912  

2024-11-12  1.3135  1.3765  1.4166  1.7352  2.0895  

2024-11-13  1.3257  1.3927  1.4128  1.7376  2.0946  

2024-11-14  1.3321  1.3987  1.4102  1.7354  2.0815  

2024-11-15  1.3112  1.3833  1.4027  1.7251  2.0823  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于短期融资利率，存在套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-11-08  240013.IB 1.93  6.63  1.92  1.60  0.02  

2024-11-11  240013.IB 1.93  6.62  2.21  1.61  -0.01  

2024-11-12  240013.IB 1.93  6.62  2.22  1.73  -0.01  

2024-11-13  240013.IB 1.93  6.61  2.23  1.73  -0.01  

2024-11-14  240013.IB 1.93  6.61  2.24  1.70  -0.02  

2024-11-15  240013.IB 1.93  6.61  2.25  1.72  -0.02  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-11-08  240001.IB 1.70  4.19  2.25  1.60  0.00  

2024-11-11  240001.IB 1.69  4.18  2.42  1.61  -0.02  

2024-11-12  240001.IB 1.69  4.17  2.44  1.73  -0.02  

2024-11-13  240001.IB 1.69  4.17  2.46  1.73  -0.02  

2024-11-14  240001.IB 1.69  4.17  2.49  1.70  -0.02  

2024-11-15  240001.IB 1.69  4.17  2.51  1.72  -0.02  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差收敛 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 TF2412-T2412价差 

2024-11-08  106.470  105.055  -1.415  

2024-11-11  106.485  105.090  -1.395  

2024-11-12  106.785  105.245  -1.540  

2024-11-13  106.710  105.175  -1.535  

2024-11-14  106.715  105.235  -1.480  

2024-11-15  106.710  105.190  -1.520  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-11-08  0.02  0.00  

2024-11-11  -0.01  -0.02  

2024-11-12  -0.01  -0.02  

2024-11-13  -0.01  -0.02  

2024-11-14  -0.02  -0.02  

2024-11-15  -0.02  -0.02  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构陡峭，10年期收益率较11月11日长期利率上升 

数据来源：WIND、华金期货 
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