
国债期货市场周报 

华金期货   研究院 

2024/11/12 



一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：10月末M2余额同比增长7.5%，增速比上月末高0.7个百分点；M1同比下降6.1%，较上月收

窄1.3个百分点，为年内首次增速回升。 

 

 国外消息：美国10月ISM服务业PMI指数为56，创2022年7月以来新高，大幅超预期，高于媒体调查的

几乎所有经济学家的预测。美国11月密歇根大学消费者信心指数初值73，创4月以来的新高，好于媒体

调查的几乎全部经济学家的预测。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货小幅上行。资金方面，上周央行净回笼13158亿元。短期内十年期国债利率下行；长期看

，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线上方，小幅走高。操作方面，国债市场价格上涨，利率低

位，中长期看上方空间有限，短期逢低买入。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货小幅上行 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.516 102.62 0.10% 159122 53797 2.96  

TF2412 104.91 105.055 0.14% 232037 115174 2.01  

T2412 106.195 106.47 0.26% 284696 172806 1.65  

TL2412 112.22 112.81 0.53% 278561 65432 4.26  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差缩小 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-11-01  1.3422  1.4017  1.4723  1.8006  2.1367  

2024-11-04  1.3566  1.4079  1.4627  1.7907  2.1296  

2024-11-05  1.3549  1.3951  1.4426  1.7860  2.1089  

2024-11-06  1.3705  1.4075  1.4367  1.7676  2.1110  

2024-11-07  1.3737  1.4004  1.4204  1.7482  2.1081  

2024-11-08  1.3577  1.4050  1.4154  1.7302  2.0982  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于短期融资利率，存在套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-11-01  240013.IB 2.00  6.65  1.57  1.70  0.07  

2024-11-04  240013.IB 1.93  6.64  1.92  1.55  0.02  

2024-11-05  240013.IB 1.93  6.64  1.92  1.54  0.02  

2024-11-06  240013.IB 1.93  6.63  1.92  1.54  0.02  

2024-11-07  240013.IB 1.93  6.63  1.92  1.55  0.02  

2024-11-08  240013.IB 1.93  6.63  1.92  1.60  0.02  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-11-01  240001.IB 1.78  4.20  1.79  1.70  0.06  

2024-11-04  240001.IB 1.70  4.20  2.20  1.55  0.00  

2024-11-05  240001.IB 1.70  4.19  2.21  1.54  0.01  

2024-11-06  240001.IB 1.70  4.19  2.22  1.54  0.00  

2024-11-07  240001.IB 1.70  4.19  2.23  1.55  0.00  

2024-11-08  240001.IB 1.70  4.19  2.25  1.60  0.00  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差收敛 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 TF2412-T2412价差 

2024-11-01  106.195  104.910  -1.285  

2024-11-04  106.140  104.850  -1.290  

2024-11-05  106.325  104.925  -1.400  

2024-11-06  106.320  104.895  -1.425  

2024-11-07  106.450  105.025  -1.425  

2024-11-08  106.470  105.055  -1.415  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-11-01  0.07  0.06  

2024-11-04  0.02  0.00  

2024-11-05  0.02  0.01  

2024-11-06  0.02  0.00  

2024-11-07  0.02  0.00  

2024-11-08  0.02  0.00  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构陡峭，10年期收益率较11月4日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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