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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：国家统计局数据显示，10月份制造业PMI为50.1%，环比升0.3个百分点，连续两个月上升，

且在连续5个月运行在50%以下后回到景气区间。 

 

 国外消息：11月6日至7日的美联储货币政策会议可能将决定再次降息，预计联邦基金利率目标区间将再

下调25个基点，降至4.6%左右。还有经济学家预计，美联储12月还将降息25个基点，明年可能也会继续

降息。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货小幅上行。资金方面，上周央行净回笼8514亿元。短期内十年期国债利率下行；长期看

，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线附近，窄幅震荡。操作方面，国债市场价格震荡，利率低

位，中长期看上方空间有限，短期观望为主。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货小幅上行 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.308 102.516 0.20% 175675 55663 3.16  

TF2412 104.59 104.91 0.31% 238433 122728 1.94  

T2412 105.795 106.195 0.38% 269149 177199 1.52  

TL2412 111.2 112.22 0.92% 306431 71903 4.26  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-10-25  1.4000  1.3945  1.5006  1.8403  2.1476  

2024-10-28  1.3765  1.4237  1.5203  1.8389  2.1595  

2024-10-29  1.3723  1.4217  1.5208  1.8392  2.1560  

2024-10-30  1.3423  1.4199  1.5080  1.8195  2.1595  

2024-10-31  1.3566  1.4127  1.4903  1.8179  2.1479  

2024-11-01  1.3422  1.4017  1.4723  1.8006  2.1367  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周五年国债期货IRR高于短期融资利率，存在套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-10-25  240013.IB 2.05  6.67  1.36  1.64  0.11  

2024-10-28  240013.IB 2.00  6.66  1.60  1.74  0.07  

2024-10-29  240013.IB 2.00  6.65  1.60  1.72  0.07  

2024-10-30  240013.IB 2.00  6.65  1.59  1.81  0.07  

2024-10-31  240013.IB 2.00  6.65  1.58  1.72  0.07  

2024-11-01  240013.IB 2.00  6.65  1.57  1.70  0.07  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-10-25  240001.IB 1.84  4.22  1.81  1.64  0.07  

2024-10-28  240001.IB 1.78  4.22  1.79  1.74  0.07  

2024-10-29  240001.IB 1.78  4.21  1.79  1.72  0.07  

2024-10-30  240001.IB 1.78  4.21  1.79  1.81  0.07  

2024-10-31  240001.IB 1.78  4.21  1.79  1.72  0.07  

2024-11-01  240001.IB 1.78  4.20  1.79  1.70  0.06  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差收敛 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 
TF2412-T2412价

差 

2024-10-25  105.795  104.540  -1.255  

2024-10-28  105.855  104.670  -1.185  

2024-10-29  105.960  104.695  -1.265  

2024-10-30  105.940  104.710  -1.230  

2024-10-31  105.950  104.700  -1.250  

2024-11-01  106.195  104.910  -1.285  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-10-25  0.11  0.07  

2024-10-28  0.07  0.07  

2024-10-29  0.07  0.07  

2024-10-30  0.07  0.07  

2024-10-31  0.07  0.07  

2024-11-01  0.07  0.06  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构陡峭，10年期收益率较10月28日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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