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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：中国9月规模以上工业企业利润同比下降27.1%；1-9月份，全国规模以上工业企业实现利润

总额52281.6亿元，同比下降3.5%。 

 

 国外消息：10年期美债收益率，上周曾一度触及7月26日以来的最高位4.26%，10月很有可能将创下4月

以来最大的月度基点涨幅。虽然美联储上个月以50个基点大幅降息举措开启了本轮宽松周期，但在数据

显示经济正在以相对较快的速度扩张后，许多交易员们已削减了对美联储降息的押注。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货回落。资金方面，上周央行净投放19571亿元。短期内十年期国债利率上行；长期看，十

年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线附近，宽幅震荡。操作方面，国债市场价格震荡，利率低

位，中长期看上方空间有限，短期观望为主。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货回落 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.404 102.308 -0.09% 143181 53058 2.70  

TF2412 104.86 104.59 -0.26% 221187 120341 1.84  

T2412 106.16 105.795 -0.34% 303730 180431 1.68  

TL2412 112.44 111.2 -1.10% 357779 75967 4.71  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率上行，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-10-18  1.3795  1.4528  1.5116  1.8022  2.1186  

2024-10-21  1.4354  1.4280  1.5201  1.7928  2.1125  

2024-10-22  1.4250  1.4257  1.5456  1.8204  2.1375  

2024-10-23  1.4203  1.4177  1.5603  1.8426  2.1501  

2024-10-24  1.4004  1.4227  1.5506  1.8503  2.1531  

2024-10-25  1.4000  1.3945  1.5006  1.8403  2.1476  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周五年国债期货IRR高于短期融资利率，存在套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-10-18  240013.IB 2.05  6.68  1.44  1.61  0.10  

2024-10-21  240013.IB 2.05  6.68  1.41  1.61  0.11  

2024-10-22  240013.IB 2.05  6.67  1.40  1.63  0.11  

2024-10-23  240013.IB 2.05  6.67  1.38  1.64  0.11  

2024-10-24  240013.IB 2.05  6.67  1.37  1.64  0.11  

2024-10-25  240013.IB 2.05  6.67  1.36  1.64  0.11  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-10-18  240001.IB 1.84  4.24  1.81  1.61  0.08  

2024-10-21  240001.IB 1.84  4.24  1.81  1.61  0.08  

2024-10-22  240001.IB 1.84  4.23  1.81  1.63  0.07  

2024-10-23  240001.IB 1.84  4.23  1.81  1.64  0.07  

2024-10-24  240001.IB 1.84  4.23  1.81  1.64  0.07  

2024-10-25  240001.IB 1.84  4.22  1.81  1.64  0.07  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 TF2412-T2412价差 

2024-10-18  106.160  104.860  -0.860  

2024-10-21  106.255  104.860  -1.395  

2024-10-22  106.035  104.690  -1.345  

2024-10-23  105.870  104.580  -1.290  

2024-10-24  105.765  104.570  -1.195  

2024-10-25  105.795  104.540  -1.255  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-10-18  0.10  0.08  

2024-10-21  0.11  0.08  

2024-10-22  0.11  0.07  

2024-10-23  0.11  0.07  

2024-10-24  0.11  0.07  

2024-10-25  0.11  0.07  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构陡峭，10年期收益率较10月18日长期利率上升 

数据来源：WIND、华金期货 
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