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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：9月末广义货币(M2)余额309.48万亿元，同比增长6.8%。狭义货币(M1)余额62.82万亿元，

同比下降7.4%。 

 

 国外消息：美联储理事克里斯托弗·沃勒周一表示，未来的降息幅度将不及9月份的大幅降息。他认为，美

国经济增速可能仍将高于预期。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位宽幅震荡。资金方面，上周央行净回笼2560亿元。短期内十年期国债利率下行；长

期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线附近，宽幅震荡。操作方面，国债市场价格震荡，利率低

位，中长期看上方空间有限，短期观望为主。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货反弹 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.31 102.326 0.02% 125570 52463 2.39  

TF2412 104.505 104.76 0.24% 252647 123417 2.05  

T2412 105.365 105.91 0.52% 369102 186199 1.98  

TL2412 110.31 112.45 1.94% 415106 71366 5.82  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差收敛 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-09-30  1.3909  1.3606  1.4258  1.8288  2.1601  

2024-10-08  1.3940  1.4000  1.5205  1.8807  2.1950  

2024-10-09  1.4108  1.4312  1.5537  1.8702  2.1701  

2024-10-10  1.4258  1.4005  1.5741  1.8105  2.1345  

2024-10-11  1.4056  1.3825  1.5558  1.8030  2.1370  

2024-10-12  1.4021  1.4059  1.5557  1.7903  2.1352  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR低于短期融资利率，无套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-09-30  240013.IB 2.08  6.73  1.82  1.83  0.06  

2024-10-08  240013.IB 2.03  6.71  1.61  1.56  0.10  

2024-10-09  240013.IB 2.03  6.71  1.52  1.75  0.11  

2024-10-10  240013.IB 2.03  6.71  1.51  1.82  0.11  

2024-10-11  240013.IB 2.03  6.71  1.50  1.65  0.11  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-09-30  240001.IB 1.86  4.29  2.36  1.83  -0.02  

2024-10-08  240001.IB 1.79  4.27  1.68  1.56  0.11  

2024-10-09  240001.IB 1.79  4.27  1.68  1.75  0.12  

2024-10-10  240001.IB 1.79  4.26  1.68  1.82  0.12  

2024-10-11  240001.IB 1.79  4.26  1.68  1.65  0.11  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差缩小 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 T2412价格 TF2412价格 TF2412-T2412价差 

2024-09-30  105.365  104.505  -0.860  

2024-10-08  105.345  104.340  -1.005  

2024-10-09  105.610  104.480  -1.130  

2024-10-10  105.860  104.690  -1.170  

2024-10-11  105.910  104.760  -1.150  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-09-30  0.06  -0.02  

2024-10-08  0.10  0.11  

2024-10-09  0.11  0.12  

2024-10-10  0.11  0.12  

2024-10-11  0.11  0.11  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构陡峭，中长期收益率较9月30日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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