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白银基本面情况： 

•价格走势：白银价格震荡，金银比价87，位于历史平均区间略高水平 

•期现价差：期货价格位于7400附近，盘面期货升水23元 

•美元指数：美国8月CPI同比上涨2.5%，较前值2.9%明显下降，美元指数弱势震荡 

•供需：全球白银供给同比下降，7月国内集成电路产量同比上升27%，光伏产量同比上升16% 

•库存：COMEX库存略降，SHFE库存上升，金交所库存下降 

•资金持仓：近期COMEX非商业净多头持仓历史高位附近，白银ETF持仓增加，资金看涨 

•成本：全面维持生产成本在17美元附近，当前白银价格30美元 

未来走势研判： 

        全球工业需求增长，美联储降息周期即将开启，美元指数下行，短期白银价格震荡。基本面白银受到

库存上升、供给下降、需求增加与成本抬升、“弱货币预期”影响。短期内白银价格震荡，中期关注通胀数

据及美联储政策变动影响，白银价格中长期保持强势。风险方面，需要关注美联储降息后的商品下行风险。 

一、白银期货概述 
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• 价格走势：近期白银价格震荡，黄金白银比价上升，黄金2600，白银30，价格比值87 

二、白银期货走势 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 价格走势：近期白银价格震荡，黄金白银比价上升，黄金2600，白银30，价格比值87 

二、现货及外盘报价 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 美元指数：美元指数弱势震荡，白银价格震荡 

二、美元指数与白银 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 期现价差：12月份期货升水23元 

四、白银期现价差 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 供需：预计24年全球白银供应下降1%至3.12万吨，同时受益于工业需求增长，全球白

银需求将达到3.79万吨，较去年将增长2%。此外，投资需求也将有所增长，使得2024

年预期供需缺口较2023年有所扩大。 

四、白银供需 

数据来源：世界白银协会、华金期货 
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• 需求：7月份，国内集成电路产量当月同比增长27%，太阳能当月同比增长16% 

五、白银需求 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 库存：SHFE库存804吨，库存较上期上升 

六、白银库存 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 库存：上海黄金交易所现货白银库存1452吨，库存下降 

六、白银库存 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 库存：COMEX库存3.06亿盎司，库存略降，历史中高位，相当于年度白银供给30% 

六、白银库存 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 进出口：2024年1-7月份，我国白银进口总体小于出口，净出口104吨 

七、白银进出口 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 资金持仓：9月初COMEX非商业净多头持仓46059张 

八、白银资金持仓 

数据来源：WIND、华金期货 
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• 资金持仓：iShares Silver Trust ETF持仓略升，总计4.67亿盎司 

八、白银资金持仓 

数据来源：WIND、华金期货 
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