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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：8月CPI同比上涨0.6%，涨幅比上月扩大0.1个百分点。受市场需求不足及部分国际大宗商品价

格下行等因素影响，PPI同比下降1.8%，降幅比上月扩大1个百分点。 

 

 国外消息：美国8月非农就业人数增加14.2万人，低于预期的16万人；失业率降至4.2%，符合预期，为

连续四个月上升以来首次下降，前值为4.3%。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位上行。资金方面，上周央行净回笼11916亿元。短期内十年期国债利率上行；长期看

，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线之上，高位上行。操作方面，国债市场价格趋势仍然处于

上行，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位上行 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.156 102.31 0.15% 172205 57433 3.00  

TF2412 104.475 104.895 0.40% 252446 120795 2.09  

T2412 105.755 106.295 0.51% 264413 199419 1.33  

TL2412 111.26 112.56 1.17% 204532 77127 2.65  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-08-30  1.4706  1.4895  1.5605  1.8453  2.1726  

2024-09-02  1.4353  1.4697  1.5294  1.8195  2.1460  

2024-09-03  1.4116  1.4510  1.5030  1.8053  2.1427  

2024-09-04  1.4269  1.4502  1.4901  1.7957  2.1385  

2024-09-05  1.4079  1.4383  1.4759  1.7827  2.1295  

2024-09-06  1.4069  1.4366  1.4727  1.7836  2.1360  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周十年期国债期货IRR高于短期融资利率，出现套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-30  240013.IB 2.03  6.82  2.10  1.63  0.00  

2024-09-02  240013.IB 1.95  6.81  1.96  1.70  0.04  

2024-09-03  240013.IB 1.95  6.81  1.96  1.69  0.04  

2024-09-04  240013.IB 1.95  6.81  1.90  1.70  0.05  

2024-09-05  240013.IB 1.95  6.80  1.90  1.71  0.05  

2024-09-06  240013.IB 1.95  6.80  1.90  1.71  0.05  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-30  240001.IB 1.79  4.38  1.72  1.63  0.17  

2024-09-02  240001.IB 1.74  4.37  1.66  1.70  0.18  

2024-09-03  240001.IB 1.74  4.37  1.66  1.69  0.18  

2024-09-04  240001.IB 1.74  4.36  1.66  1.70  0.18  

2024-09-05  240001.IB 1.74  4.36  1.66  1.71  0.18  

2024-09-06  240001.IB 1.74  4.36  1.66  1.71  0.18  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差收敛 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 
TF2412-T2412价

差 

2024-08-30  105.755  104.475  -1.280  

2024-09-02  106.030  104.700  -1.330  

2024-09-03  106.065  104.805  -1.260  

2024-09-04  106.130  104.780  -1.350  

2024-09-05  106.155  104.805  -1.350  

2024-09-06  106.295  104.895  -1.400  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-08-30  0.00  0.17  

2024-09-02  0.04  0.18  

2024-09-03  0.04  0.18  

2024-09-04  0.05  0.18  

2024-09-05  0.05  0.18  

2024-09-06  0.05  0.18  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构陡峭，长期收益率较9月2日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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