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工业硅市场及后期预判

 价格走势

期货：期价自8月中跌势趋缓，近日于9300-10000元/吨区间整理走势，9月6日主力2411合约收9630元/吨。

现货：大厂报价提涨，华东421#均价12150元/吨（上调50），华东通氧553#均价11750元/吨（上调250）。

 供应端

8月各主产地仍维持高开工率，整体产量变动不大。

 需求端：

8月工业硅产量13.5万吨，随着四川限电影响消除开工率后期预计提升，9月产量增加；9月有机硅有多家企业

检修降负，预计产量缩减1.5万吨左右；铝价走升对市场有一定提升，但消费淡季仍未结束，开工变动不一，关注

“金九”兑现预期。

 行情展望：

整体供需来看，8月份工业硅仍供大于求，进入9月份下游市场呈现不同程度好转，且均报价走升，对工业硅市

场提供一定支撑，另一方面工业硅大厂挺价，但市场接受度不高，相对僵持。盘面上工业硅整理走势，建议多看少

动，前期空单可获利离场或减持；后期关注消费端及整体商品市场情绪。



一、工业硅期现货价格走势

主力2411：近周硅价整理走势为主 期现货联动：现货有小幅上调

工业硅期、现货价格走势分歧：

 期货价格自8月中跌势趋缓，近日9300-10000元/吨下方低位整理走势为主，9月6日主力2411合约收9630元/吨。

 现货方面，受到期货止跌及大厂报价提涨，工业硅现货价格上涨，其中华东421#均价12150元/吨（上调50），华东通氧553#均

价11750元/吨（上调250）。

 市场成家量减少，一方面下游用户前期已补充安全库存，另一方面贸易商追涨意愿不足；而硅企大多库存压力不大报价坚挺，上下

游博弈。相对僵持。
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二、价差变动（更新至2024/9/6）

基差：现货（华东均价）-期货主力 牌号差价：421#-553#

盘面月间价差

近20日峰值 近20日最低 最新

基差
553#-SI2411 2260 1420 2120

421#-SI2411 2810 1920 2470

月间差价
SI2501-SI2412 55 -10 30

SI2411-SI2410 45 0 5

牌号差价 421#-553# 550 350 350
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数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货

注：2412、2411合约交割品不一样，月间价差不反应现货供需，未进行对比。



三、供给端：产量高位

 各主产地仍维持高开工率， 8月工业硅产量整体变动不大 。

 大厂提价，但下游接受度有限，叠加供需基本面未有明显改善，工业硅现货市场持续清淡，厂家出货较为困难，期现商活跃度较

高，盘面在宏观情绪影响下波动，市场观望为主。

国内工业硅月度产量国内工业硅产业开工率（%）
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三、供给端：各主产区开工率与产量变动

工业硅开工率：新疆 工业硅开工率：四川 工业硅开工率：云南

工业硅地区产量：新疆 工业硅地区产量：四川 工业硅地区产量：云南
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四、需求端1：多晶硅报价上调

多晶硅月度产量（万吨）

多晶硅总库存（万吨）

多晶价市场价（元/千克）

 截至当前，处于检修或降负荷状态中的企业维持在14家，月内预计有1家企业扩产产

能有望投产。四川地区限电情况已经结束，受影响产能积极复产，预计带来一定的

产量增量。据统计，8月份多晶硅国内供应量约为12.97万吨，环比减少6.01%，对9

月多晶硅供应量预期仍维持在13.5万吨左右。

 企业逐步开始新一轮签单，除极少数一线企业有一定签单量以外，其余企业多以执

行前期订单为主，整体签单量较为一般。目前价格全线上涨，主流签单基本为n型硅

料产品或混包料，仅极少数企业有单独p型料售卖，部分产品价格出现了一定程度的

跟涨，颗粒硅则因价格优势订单需求量较高，可供销售的余量较为紧缺，价格随之

出现小幅度上调。

数据来源&制图：SMM、钢联、硅业分会、华金期货
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四、需求端2：有机硅

有机硅月度产量（万吨）有机硅开工率（%）

 8月有机硅开工小幅上调，月产量21.69万吨，环比增7.27%，1-8月累计产量158.456万吨，同比增16.21%。

 增加原因主要是湖北、江西、河北地区单体企业新产能开始放量增产，另由于单体价格走升利润提高，部分原定8月检修的企业挺

长计划延后。根据SMM统计，9月国内13家单体企业有7家存在检修降负产线，整体开工预计下滑，产量或缩减1.5万吨左右。

 鲁西 40 万吨单体产能在 8 月下旬试车，目前有序进行，假设生产顺利预计在 10 月底基本达到满产。

数据来源&制图：SMM、华金期货
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四、需求端3：铝合金

铝合金锭产量（万吨） 再生铝合金锭开工率（%） 原生铝合金锭开工率（%）

铝合金成本与利润变动（元/吨）

 8月各企业开工变动不一，52%企业持稳运行；受消费淡季、高温假制约及废铝

流通紧张带来的价格走升，有30%企业开工下降；中旬过后企业订单回升，17%

企业开工提升。

 进入9月，市场期待已久的消费旺季尚未到来，多数企业订单保持稳定或略有增

加，但部分企业订单呈现减弱，“金九”消费旺季是否兑现有待进一步观察。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货
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五、进出口

工业硅月度出口（吨） 工业硅累计出口（吨）

工业硅出口与出口单价（万吨、元/吨）

数据来源&制图：钢联、海关总署、华金期货
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六、仓单与库存

工业硅期货注册仓单（张，1张=5吨） 工业硅总社会库存（万吨）

数据来源&制图：WIND、SMM、华金期货

 全国社会库存共计47.9万吨，较上周环比增加0.3万吨。

 整体库存仍处高位。
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