
国债期货市场周报 

华金期货   研究院 

2024/9/3 



一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：8月财新中国制造业PMI为50.4，较7月回升0.6个百分点，重回荣枯线以上。在7月短暂收缩

后，8月中国制造业景气度回升，供需同步扩张但幅度有限。 

 

 国外消息：美国第二季度实际GDP年化季率修正值上修至3%，预期值为维持在2.8%不变。美国第二季

度核心PCE物价指数年化季率修正值为2.8%，低于预期和前值的2.9%。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位震荡。资金方面，上周央行净投放5040亿元。短期内十年期国债利率上行；长期看

，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2412合约短期价格位于40日均线之上，高位偏强震荡。操作方面，国债市场价格趋势仍然

处于上行，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位震荡 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.162 102.156 -0.01% 187977 50053 3.76  

TF2412 104.53 104.475 -0.05% 245482 112601 2.18  

T2412 105.95 105.755 -0.18% 294790 188827 1.56  

TL2412 111.79 111.26 -0.47% 248849 75342 3.30  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率上行，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-08-23  1.4690  1.5019  1.6355  1.8496  2.1539  

2024-08-26  1.5048  1.4948  1.6007  1.8256  2.1475  

2024-08-27  1.5028  1.4955  1.6093  1.8558  2.1802  

2024-08-28  1.5050  1.4956  1.5959  1.8457  2.1657  

2024-08-29  1.4907  1.4909  1.5906  1.8559  2.1725  

2024-08-30  1.4706  1.4895  1.5605  1.8453  2.1726  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周十年期国债期货IRR高于短期融资利率，出现套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-23  240013.IB 2.05  6.84  2.16  1.84  -0.02  

2024-08-26  240013.IB 2.03  6.83  2.15  1.85  -0.02  

2024-08-27  240013.IB 2.03  6.83  2.10  1.96  0.00  

2024-08-28  240013.IB 2.03  6.82  2.10  1.87  0.00  

2024-08-29  240013.IB 2.03  6.82  2.10  1.78  0.00  

2024-08-30  240013.IB 2.03  6.82  2.10  1.63  0.00  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-23  240001.IB 1.83  4.40  1.69  1.84  0.19  

2024-08-26  240001.IB 1.79  4.39  1.72  1.85  0.18  

2024-08-27  240001.IB 1.79  4.39  1.72  1.96  0.18  

2024-08-28  240001.IB 1.79  4.38  1.72  1.87  0.17  

2024-08-29  240001.IB 1.79  4.38  1.72  1.78  0.17  

2024-08-30  240001.IB 1.79  4.38  1.72  1.63  0.17  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差缩小，二者基差收敛 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 
TF2412-T2412价

差 

2024-08-23  105.950  104.530  -1.420  

2024-08-26  106.000  104.565  -1.435  

2024-08-27  105.740  104.425  -1.315  

2024-08-28  105.900  104.560  -1.340  

2024-08-29  105.830  104.485  -1.345  

2024-08-30  105.755  104.475  -1.280  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-08-23  -0.02  0.19  

2024-08-26  -0.02  0.18  

2024-08-27  0.00  0.18  

2024-08-28  0.00  0.17  

2024-08-29  0.00  0.17  

2024-08-30  0.00  0.17  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期收益率较8月26日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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