
全球糖市纵览（2024/8/30）
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基本面信息

 巴西：24/25压榨期

 双周数据：8月下半月中南部地区的糖产量311万吨，同比降10.24%；累计产量2391万吨，同比增

5.4%；双周数据低于市场预期；同时市场对巴西本榨季产量预估有所下调；

 干旱高温+人为原因，巴西圣保罗8月火灾数量高达5281起，为有记录以为最高，一定程度影响食糖产

量（预计50万吨左右）进而推升价格，但实质影响市场或更体现在明年阶段（新蔗种植）；

 出口：8月前四周出口280.62万吨，日均同比增4.6%。

 印度：生长季

 乙醇：印度解除2024/25榨季用甘蔗汁生产乙醇的限制；

 出口呼声：基于印度国内可能产生的高库存及当前糖价上涨，企业呼吁印度政府放开出口300万吨。

 国内：产销进度

 产销：国内食糖市场处于纯销糖期，传统夏季消费旺季来临，累计销糖率82.82%，工业库存低位；

 进口：1-6月进口较少，但据不完全统计（船期初步测算），下半年预计到港量在280万吨。

价格信息

 巴西：ICE-乙醇折糖价差3.43，制糖生产优势弱；

 ICE：净多持仓低位

 进口利润：进口成本下降明显；

 国内市场：基差高位，近日有回落；间差价平稳，仓单较往年同期低位。

观点

 市场关注巴西火灾影响及可能的产量下调，国际糖价反弹至20美分下沿，短期相对偏强，但当前价格下进一步

上涨仍需更多信息支撑；国内方面，一是后期较大的到港量对价格构筑一定压力，二是新糖报价下调给予情绪

指引，且市场对仓单有一定担忧，郑糖价格预计偏弱整理。

 关注点：巴西产量预估调整、国内到港进度、新糖销售。



全球：食糖供需与榨季分布（更新至USDA 5/23）

全球食糖供需及可供出口量（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

全球食糖主产国产量趋势（万吨）

俄罗斯巴基斯坦美国中国泰国欧盟印度巴西
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24/25榨季预期：

 StoneX在近期发布的报告称，尽管亚洲糖产量增加，但由于巴西今年甘蔗产糖率低，制糖比下降，产量大幅减少，预计2024/25榨

季全球糖市供应过剩量将从5月预计的251万吨下调130万吨至121万吨；预计巴西中南部2024/25榨季甘蔗压榨量为6.022亿吨，产

糖量为4050万吨。

 随着市场对巴西产糖量下调，预计全球产量有进一步下调空间。
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巴西中南部双周产糖量（万吨）

巴西（双周压榨）：8月下半月中南部地区的糖产量311万吨，同比降10.24%

巴西中南部甘蔗累计压榨量（亿吨）

数据口径：UNICA；制图：华金期货

巴西中南部累计产糖量（万吨）

巴西甘蔗压榨情况（至2024/8/16，榨季累计）巴西中南部双周制糖比
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巴西（出口）：8月前四周出口280.62万吨，日均同比增4.6%

巴西食糖按月度出口（万吨）

数据口径：巴西农业部、巴西外贸局；制图：华金期货

巴西食糖按榨季累计出口（万吨）

巴西食糖出口均价（元/吨） 巴西港口情况
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巴西乙醇情况：糖醇价差3.43，糖生产优势转弱

双周乙醇库存（万立方米）中南部乙醇月度销售情况（万立方米）巴西中南部乙醇累计产量（万立方米）

巴西乙醇折糖价及ICE收盘价

数据来源&制图：巴西农业部、华金期货
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巴西食糖供需平衡表

巴西食糖供需平衡表（万吨）

数据口径与来源：USDA、泛糖；制图：华金期货

 截至8月上半月，巴西中南部地区累计入榨量为37744.2万吨，同比增4.83%；甘蔗ATR为135.15kg/吨，累计制糖比为49.19%；

累计产乙醇180.04亿升，同比增7.26%；累计产糖量为2391万吨，同比增5.41%。

 巴西和印度正在深化乙醇生产技术方面的合作，从而有效地解决了两国在世界贸易组织（WTO）中关于食糖补贴的争端。
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印度市场：23/24榨季结束

印度糖厂开榨数量（家） 印度双周累计糖产量（万吨）

 据印度农业与农民福利部公布的数据，截至2024年8月12日，该

国今年甘蔗种植面积达到576.8万公顷，较2023年同期的571.1万

公顷增加了5.7万公顷。

数据来源&制图：ISMA、泛糖、华金期货

印度食糖月度出口（万吨）
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印度食糖供需平衡表（万吨）

印度食糖供需平衡表：新年度关注天气

数据口径：ISMA、USDA；制图：华金期货

 巴西的大火破坏了该国最大产糖州圣保罗的甘蔗作物，导致国际糖价飙升，印度制糖业正敦促政府允许食糖出口。

 印度内政部长鼓励糖厂建立乙醇生产厂，蒂斯加尔邦有4家合作糖厂，其中只有1家拥有乙醇生产厂。他认为，其余3家合作糖厂应

在6个月内建立乙醇生产厂，以便用玉米和甘蔗生产乙醇，中央政府将在这方面提供帮助，邦农业部门也应采取主动行动。

 印度食品和公共分配部（DFPD）根据与印度三大国有石油公司OMCs的协议和分配情况，允许糖厂2024/25榨季从11月1日开始用

甘蔗汁和糖浆、B级重糖蜜和C级重糖蜜生产乙醇。由于之前甘蔗汁和B级重糖蜜曾被限制用于生产乙醇，目前糖厂约有75万吨的B

级重糖蜜库存。此政策不仅有助于在2025/26年度实现E20计划，还将使糖厂更容易及时向数百万农民支付蔗款。
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泰国食糖产量（当前非压榨期）

泰国双周累计糖产量（万吨） 泰国榨季产糖量（万吨，%）

数据来源&制图：泛糖（产量口径为OCSB）、华金期货

 预计泰国24/25榨季产糖量增加。
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泰国食糖出口：5月出口45万吨，榨季内累计出口281.96万吨，同比降40%

泰国出口—原糖（万吨） 泰国出口—食糖（万吨） 泰国出口—精炼糖（万吨）

数据来源&制图：泛糖、华金期货

泰国食糖出口与出口均价（万吨、美元/吨）
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泰国：食糖供需平衡表

泰国食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

 泰国食糖生产商KSL预计拉尼娜带来的降雨量将使2024/25榨季甘蔗产量同比增长10%，达9000万至1亿吨，糖产量上升到

900~1000万吨。
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美国食糖供需平衡表：8月报告再度调高产量与期初库存，期末库存大幅增加

美国食糖供需平衡表（单位：Short Tons）

数据来源&制图：USDA、华金期货
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期初库存 2008 1783 1618 1705 1820 1843 1986↑ 2043↑

产量 8999 8149 9233 9157 9250 9220 9325↑ 9514↑

甜菜糖 4939 4351 5092 5155 5187 5179 5236 5363

蔗糖 4060 3798 4141 4002 4063 4041 4089 4151

进口量 3070 4165 3221 3646 3614 3619 2939↓ 2933↓

出口量 35 61 49 29 82 241 100 100

消费 12294 12479 12367 12688 12843 12696 12555 12505↓

期末库存 1783 1618 1705 1820 1843 1986 1695↑ 1985↑
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国内市场：纯销糖期，工业库存低位
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数据来源&制图：糖业协会、华金期货
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国内市场：7月进口42万吨，关注三季度到港量

累计月度进口进度（万吨）

年度进口情况

数据来源&制图：海关总署、泛糖、华金期货

我国月度进口（万吨）
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贸易：国际糖价反弹，进口利润下降

巴西配额外进口糖利润

泰国配额外进口糖利润

数据来源&制图：WIND、泛糖、华金期货

巴西进口糖成本估算

泰国进口糖成本估算
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CFTC：基金净多持仓 ICE 季节性走势

净多持仓与价格变动
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郑糖：基差下滑，月间差价平稳，仓单较往年同期低位
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郑糖月间价差（1月-9月）

数据来源&制图：WIND、华金期货
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