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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：1-7月，全国税收收入111240亿元，同比下降5.4%；其中，证券交易印花税576亿元，同比

下降55%。 

 

 国外消息：美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会发表讲话表示，政策调整的时机已经到来，未

来的方向是明确的，降息的时机和步伐将取决于数据、前景以及风险的平衡。鲍威尔强调，越来越有信

心，通胀率将可持续地回到2%的目标水平。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位偏强震荡。资金方面，上周央行净回笼3471亿元。短期内十年期国债利率下行；长

期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2409合约短期价格位于40日均线之上，高位偏强震荡。操作方面，国债市场价格趋势仍然

处于上行，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位偏强震荡 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2412 102.034 102.162 0.13% 161813 42653 3.79  

TF2412 104.36 104.53 0.16% 282064 109875 2.57  

T2412 105.655 105.95 0.28% 314590 171331 1.84  

TL2412 110.68 111.79 1.00% 228694 71546 3.20  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差收窄 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-08-16  1.4792  1.5303  1.6585  1.8909  2.1878  

2024-08-19  1.4505  1.5239  1.6516  1.8800  2.1710  

2024-08-20  1.4790  1.5267  1.6585  1.8883  2.1697  

2024-08-21  1.4767  1.5452  1.6719  1.8950  2.1750  

2024-08-22  1.4855  1.5156  1.6675  1.8659  2.1516  

2024-08-23  1.4690  1.5019  1.6355  1.8496  2.1539  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周十年期国债期货IRR高于短期融资利率，出现套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-16  240006.IB 2.07  6.61  2.59  1.83  -0.03  

2024-08-19  240013.IB 2.05  6.85  2.25  1.84  -0.05  

2024-08-20  240013.IB 2.05  6.85  2.18  1.73  -0.02  

2024-08-21  240013.IB 2.05  6.84  2.16  1.78  -0.02  

2024-08-22  240013.IB 2.05  6.84  2.16  1.82  -0.02  

2024-08-23  240013.IB 2.05  6.84  2.16  1.84  -0.02  

TF2412合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-16  230022.IB 1.87  4.16  1.39  1.83  0.10  

2024-08-19  240001.IB 1.83  4.41  1.69  1.84  0.20  

2024-08-20  240001.IB 1.83  4.40  1.69  1.73  0.20  

2024-08-21  240001.IB 1.83  4.40  1.69  1.78  0.20  

2024-08-22  240001.IB 1.83  4.40  1.69  1.82  0.20  

2024-08-23  240001.IB 1.83  4.40  1.69  1.84  0.19  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

T2412-TF2412价差 

日期 T2412价格 TF2412价格 TF2412-T2412价差 

2024-08-16  105.695  104.385  -1.310  

2024-08-19  105.775  104.395  -1.380  

2024-08-20  105.790  104.400  -1.390  

2024-08-21  105.515  104.165  -1.350  

2024-08-22  105.860  104.430  -1.430  

2024-08-23  105.950  104.530  -1.420  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-08-16  -0.03  0.10  

2024-08-19  -0.05  0.20  

2024-08-20  -0.02  0.20  

2024-08-21  -0.02  0.20  

2024-08-22  -0.02  0.20  

2024-08-23  -0.02  0.19  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期收益率较8月19日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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