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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：财政部将于8月29日开展2024年到期续作特别国债发行，期限品种包括10年期3000亿元，15

年期1000亿元。 

 

 国外消息：美国7月CPI同比升2.9%，连续第四个月回落，是2021年3月以来首次重回“2字头”，预估

升3%，前值升3%。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位宽幅震荡。资金方面，上周央行净投放12926.1亿元。短期内十年期国债利率上行；

长期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2409合约短期价格位于40日均线附近，高位宽幅震荡。操作方面，国债市场价格趋势仍然

处于上行，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位宽幅震荡 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2409 102.182 102.08 -0.10% 173597 29093 5.97  

TF2409 104.45 104.385 -0.06% 312852 56679 5.52  

T2409 105.945 105.695 -0.24% 361444 99951 3.62  

TL2409 111.45 111.25 -0.18% 216671 39628 5.47  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率上行，收益率利差收窄 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-08-09  1.3821  1.4502  1.5725  1.8565  2.1830  

2024-08-12  1.4440  1.5042  1.6307  1.9150  2.2425  

2024-08-13  1.4326  1.5206  1.6236  1.8959  2.2152  

2024-08-14  1.4689  1.5103  1.6306  1.8801  2.1894  

2024-08-15  1.4517  1.5336  1.6426  1.9031  2.1966  

2024-08-16  1.4792  1.5303  1.6585  1.8909  2.1878  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：由于9月期货即将到期，本周十年期国债期货IRR高于短期融资利率，出现套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-09  240006.IB 2.10  6.62  1.82  1.77  0.05  

2024-08-12  240006.IB 2.07  6.62  2.44  1.82  -0.02  

2024-08-13  240006.IB 2.07  6.61  2.54  1.91  -0.03  

2024-08-14  240006.IB 2.07  6.61  2.55  1.88  -0.03  

2024-08-15  240006.IB 2.07  6.61  2.57  1.88  -0.03  

2024-08-16  240006.IB 2.07  6.61  2.59  1.83  -0.03  

TF2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-08-09  230022.IB 1.90  4.18  1.88  1.77  0.07  

2024-08-12  230022.IB 1.87  4.17  1.34  1.82  0.12  

2024-08-13  230022.IB 1.87  4.17  1.33  1.91  0.12  

2024-08-14  230022.IB 1.87  4.17  1.41  1.88  0.10  

2024-08-15  230022.IB 1.87  4.17  1.40  1.88  0.10  

2024-08-16  230022.IB 1.87  4.16  1.39  1.83  0.10  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差缩小，二者基差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409-TF2409价差 

日期 T2409价格 TF2409价格 
TF2409-T2409价

差 

2024-08-09  105.945  104.450  -1.495  

2024-08-12  105.310  104.105  -1.205  

2024-08-13  105.535  104.350  -1.185  

2024-08-14  105.690  104.425  -1.265  

2024-08-15  105.545  104.250  -1.295  

2024-08-16  105.695  104.385  -1.310  

T2409-TF2409价差 

日期 T2409价格 TF2409价格 
TF2409-T2409

价差 

2024-08-09  105.945  104.450  -1.495  

2024-08-12  105.310  104.105  -1.205  

2024-08-13  105.535  104.350  -1.185  

2024-08-14  105.690  104.425  -1.265  

2024-08-15  105.545  104.250  -1.295  

2024-08-16  105.695  104.385  -1.310  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期收益率较8月12日长期利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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