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一、国债期货宏观及市场展望 

• 周度宏观及消息面 

 国内消息：证监会部署下半年六大工作重点，强调要切实维护市场平稳运行，加强市场风险综合研判和

应对，提高交易监管的针对性有效性。完善新股发行逆周期调节机制，用好债券、期货、区域性股权市

场等多层次资本市场工具。 

 

 国外消息：美国6月核心PCE同比升幅持平于2.6%，为2021年3月以来最低水平，但略超市场预期的

2.5%；环比增速反弹至0.2%。整体PCE同比增速从前月的2.6%下滑至2.5%，为五个月来最低水平。 

 

• 国债后市展望 

上周国债期货高位持续上涨，创历史新高。资金方面，上周央行净回笼682.5亿元。短期内十年期国债

利率下行；长期看，十年期国债利率处于历史低位。 

技术上，T2409合约短期价格位于40日均线上方，高位持续上涨。操作方面，国债市场价格走势上行

，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 



二、国债期货行情 

• 价格走势：上周国债期货高位持续上行 

数据来源：博易大师、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅 周成交量 周持仓量 成交量/持仓量 

TS2409 102.032 102.162 0.13% 116806 56435 2.07  

TF2409 104.12 104.425 0.29% 219694 131965 1.66  

T2409 105.46 105.925 0.44% 212970 195816 1.09  

TL2409 109.09 110.42 1.22% 171707 70190 2.45  



三、国债收益率变化 

• 收益率变化：上周长期利率下行，收益率利差扩大 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024-07-19  1.4969  1.5413  1.6055  1.9558  2.2556  

2024-07-22  1.4411  1.5117  1.6018  1.9483  2.2419  

2024-07-23  1.4274  1.4913  1.5769  1.9271  2.2276  

2024-07-24  1.4329  1.4813  1.5703  1.9166  2.2285  

2024-07-25  1.3990  1.4717  1.5461  1.9105  2.2186  

2024-07-26  1.3929  1.4565  1.5112  1.9030  2.1860  



四、国债CTD券及基差 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR低于短期融资利率，无套利机会 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-07-19  240006.IB 2.04  6.68  1.17  1.90  0.18  

2024-07-22  240006.IB 2.01  6.67  1.54  1.87  0.11  

2024-07-23  240006.IB 2.01  6.67  1.53  1.72  0.11  

2024-07-24  240006.IB 2.01  6.67  1.52  1.77  0.11  

2024-07-25  240006.IB 2.01  6.67  1.53  1.76  0.11  

2024-07-26  240006.IB 2.01  6.66  1.52  1.92  0.11  

TF2409合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024-07-19  240001.IB 1.89  4.49  0.27  1.90  0.35  

2024-07-22  230022.IB 1.85  4.23  1.62  1.87  0.14  

2024-07-23  230022.IB 1.85  4.23  1.62  1.72  0.14  

2024-07-24  230022.IB 1.85  4.23  1.61  1.77  0.13  

2024-07-25  230022.IB 1.85  4.22  1.61  1.76  0.13  

2024-07-26  230022.IB 1.85  4.22  1.60  1.92  0.13  



五、国债期货价差及基差 

• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差扩大，二者基差收窄 

数据来源：WIND、华金期货 

T2409-TF2409价差 

日期 T2409价格 TF2409价格 TF2409-T2409价差 

2024-07-19  105.460  104.120  -1.340  

2024-07-22  105.715  104.310  -1.405  

2024-07-23  105.870  104.415  -1.455  

2024-07-24  105.860  104.400  -1.460  

2024-07-25  105.835  104.350  -1.485  

2024-07-26  105.925  104.425  -1.500  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024-07-19  0.18  0.35  

2024-07-22  0.11  0.14  

2024-07-23  0.11  0.14  

2024-07-24  0.11  0.13  

2024-07-25  0.11  0.13  

2024-07-26  0.11  0.13  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期收益率较7月22日长期利率大幅下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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