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工业硅市场及后期预判

 价格走势

现货：持稳为主，6月内波动较小，553#、421#分别报13050元/吨、13600元/吨；

期货：6月初震荡回落，主力Si2409合约收11965元/吨，月累计跌幅6.78% 。

 供应端

川滇地区丰水期到来，地区开工率逐步提升，5月单月产量为近年最高，预计6月仍环比增加。

 需求端：

多晶硅价格大稳小动，市场成交较少，6、7月维持过剩格局；有机硅方面，DMC近期价格稳定为主，低价接

单良好，但企业降价意愿不足，市场相对僵持；利润低及需求少影响，铝合金开工率降低。

 行情展望：

整体来看，各地开工率提升，预计工业硅6月份供应继续增加；需求端多晶硅、有机硅、铝合金综合因素空大于

多。工业硅基本面仍偏弱。盘面来看，工业硅再度回落至前期低点，关注11700元附近支撑，谨慎偏空操作为主。



一、工业硅期现货价格走势

主力2409：延续走低 期现货联动：现货无明显变动

工业硅期、现货价格涨跌不一：

 工业硅现货价大温小动。至6月21日，华东通氧553#均价13050元/吨，较6月初下跌50元/吨；421#硅均价在13600元/吨，周内

无变动。

 期货价格从6月初延续走低，6月21日主力Si2409合约收11965元/吨，周跌幅1.72%，6月累计跌幅6.78%。

 市场成交清淡，下游维持按需采购。
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二、价差变动：基差走强，期货月间价差无明显变动

基差：现货（华东均价）-期货主力 牌号差价：421#-553#

盘面月间价差

近20日峰值 近20日最低 最新

基差
553#-SI2407 1195 25 1085

421#-SI2407 1745 525 1635

月间差价
SI2408-SI2407 100 75 95

SI2409-SI2407 205 165 175

牌号差价 421#-553# 550 500 550
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数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货



三、供给端：产量高位

 川滇地区丰水季到来，开工率提高；同时新疆地区开工不降反升，5月为近年月度最高产量。

国内工业硅月度产量国内工业硅产业开工率（%）
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三、供给端：各主产区开工率与产量变动

工业硅开工率：新疆 工业硅开工率：四川 工业硅开工率：云南

工业硅地区产量：新疆 工业硅地区产量：四川 工业硅地区产量：云南
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四、需求端1：多晶硅近月仍过剩趋势

多晶硅月度产量（万吨）

多晶硅总库存（万吨）

多晶价市场价（元/千克）

 多晶硅价格大稳小动，P 型致密料市场主流成交价格 34-37 元/千克，

N 型硅料成交价格 37-41 元/千克。

 上轮集中采货的结束，市场成交逐渐减弱。

 通威取消检修以及保山爬产使得市场成交积极性进一步减弱，目前 6-7 

月多晶硅仍过剩趋势。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货
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四、需求端2：有机硅

有机硅月度产量（万吨）有机硅开工率（%）

 DMC ：龙头企业稳定为主，部分企业 DMC小幅上调，市场主流成交价格为 13500-13600 元/吨。

 下游有少批量采买，成交有所好转，低价接单较好，但企业降价意愿减弱，同时上涨支撑亦不足，市场相对僵持。

 个别单体厂临时检修开工率小降，预计下周恢复正常，7月份有机硅鲁西等单体企业有新产能投产计划，有机硅单体运行产能将继续

提高。

数据来源&制图：SMM、华金期货

工业硅及DMC价格走势
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四、需求端3：铝合金

铝合金锭产量（万吨） 再生铝合金锭开工率（%） 原生铝合金锭开工率（%）

铝合金成本与利润变动（元/吨）
 5 月未锻轧铝合金锭进口环比表现为减少，同比表现为增加。

 6 月份，沪铝及伦铝价格回撤，国内 ADC12 因需求不振，价格跟跌

较快，海外 ADC12 跌幅较缓，仍在 2450 美金/吨以上高位，进口即

时亏损再度扩大至千元以上，进口窗口处于长期关闭 状态，预计后

续到港量继续降低。

 铝合金行业开工率小幅降低，主因利润薄弱叠加订单少，铝硅合金

锭销售不畅所致。

数据来源&制图：SMM、钢联、华金期货
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五、进出口

工业硅月度出口（吨） 工业硅累计出口（吨）

工业硅出口与出口单价（万吨、元/吨）

数据来源&制图：钢联、海关总署、华金期货
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六、仓单与库存

工业硅期货注册仓单（张，1张=5吨） 工业硅总社会库存（万吨）

数据来源&制图：WIND、SMM、华金期货

 工业硅全国社会库存共计39.9万吨，较上周环比增加0.5万吨。其中社会普通仓库10.1万吨，较上周环比减少0.4吨，社会

交割仓库29.8万吨（含未注册成仓单部分），较上周环比增加0.9万吨。
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