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生猪周度汇总
期货数据 5/31收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注

生猪

LH2407 16590 35 0.2%
LH2409 17965 -260 -1.4% 主力合约　
LH2411 18350 -235 -1.3% 　

现货数据 5/31 周涨跌 涨跌幅 备注

商品猪出栏价
全国（元/kg） 17.42 0.86 5.2% 　
河南（元/kg） 17.65 1.07 6.5% 交割基准地

出栏均重 样本企业（kg） 123.03 0.31 0.3% 　
 价差 变化 基差 基差值 变化

9-7价差 1375 -295 7月 1060 1035

11-9价差 385 25 9月 -315 1330

屠宰端 屠企开工率 26.2% ↓ 冻品库容率 27.3% ↓
　
　
　
　

利润及成本
自繁自养利润（元/头） 344.63 ↑ 标肥价差（元/千克） 0.04 ↑

外购利润（元/头） 475.82 ↑ 毛白价差（元/千克） 5.27 ↑

仓单 生猪仓单（张） 0 增减 0

周度总结
       供应端，本周为月初，集团场增量预期不大，但养户有高价认卖情绪，供应增量但幅度有限；需求端，气温

上升，终端餐饮淡季，屠企亏损，缩量经营。整体来看，生猪供需格局短期变动不大，相对僵持；现货猪价走升，

市场情绪较为乐观，波段操作为主，谨慎逢低偏多。



5/24 5/31 周涨跌 涨跌幅 备注

生猪期货

LH2407 16555 16590 35 0.2%

LH2409 18225 17965 -260 -1.4% 主力合约　

LH2411 18585 18350 -235 -1.3%

现货价格
全国 16.56 17.42 0.86 5.2%

河南 16.58 17.65 1.07 6.5% 交割基准区域

LH2409：震动并价格重心下挫 现货价格：延续走升

数据来源&制图：文华财经、钢联、华金期货
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生猪期货月间价差 基差变动

上周 本周 变动

价差
9-7 1670 1375 -295

11-9 360 385 25

基差
7月 25 1060 1035

9月 -1645 -315 1330

仓单 0 0 0

数据来源&制图：钢联、DCE、万得、华金期货

近月连续合约基差变动
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能繁母猪与商品猪存栏量（万头） 二三元能繁母猪存栏结构

生猪存栏结构变化

数据来源&制图：中国农业部、钢联、万得、华金期货

Ø 市场对后市仍存一定预期，产能主动调减意向不足，但随南方梅

雨季节到来，猪瘟疫情有一定干扰，预计能繁母猪淘汰或收缩空

间较小。

Ø 对应去年7月能繁母猪存栏量（微降），预计5月商品猪存栏量有

所减少，且天气转热大猪求减少，养殖端不压栏，仔猪价格偏高

后影响养殖端补栏积极性，预计5月商品猪存栏或降低。

Ø 散户看好7月份商品猪价格，有补仔猪动作，小猪存栏有较强上

升。
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历年出栏均重对比（Kg，样本企业）

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

生猪出栏量变动（万头，样本企业）

Ø 猪价快速拉涨，养户大猪略显认卖，同时企业对后市行情预期较

好，增重调控体重意向偏强，小体重猪出栏意愿不足，上周出栏

均重小幅增加。本周，端午节前养殖端滚动增重猪源出栏，预计

出栏均重增加。

Ø 规模企业逐月惯性增重，企稳回暖，5月出栏量环比或仍继续增

加。

90Kg以下及150Kg以上出栏占比（Kg,%）



生猪出标肥价差（元/千克）

重点市场标猪肥猪价差变化

Ø 全国标肥猪价差均价在0.05 元/公斤，较上周拉大

0.02元/公斤，标肥价差窄幅调整。

Ø 随着天气逐步升温，肥猪需求转淡，价格缺乏持续上

涨利好，涨势或不如标猪，预计短期标猪价格将仍高

于肥猪价格。

数据来源&制图：钢联、华金期货
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屠宰企业开工率全国平均（%）

数据来源&制图：钢联、涌益咨询、华金期货

重点屠宰企业猪肉鲜销率（%）

Ø 周屠宰开工率 26.2%，较上周下降。屠企仍在承压亏损，厂家基本以销定宰，缩量挺价状态，开工较上周有所下降，也有少部分稳中略

增。目前猪价触顶回落调整，白条或适度跟跌，加上端午节临近，猪肉消费或有好转，屠宰开工率或稳中小幅回升。

Ø 周冻品库存率23.74%，下调0.18个百分点。由于生猪及白条价格持续上涨，冻品价格尝试上调，下游贸易商及终端客户补货积极性有所

提高，冻品出库量稍有增加，且目前屠宰企业仍无主动分割入库意愿，从趋势来看，冻品库存仍呈缓慢降低趋势。

重点屠宰企业冷冻猪肉库容率（%）



前三级别白条价（元/kg） 毛白价差（元/kg）

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

猪肉消费情况 相关肉类平均批发价对比（元/公斤）
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生猪自繁自养和外购仔猪利润（元/头） 猪粮比与猪料比

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

       自繁自养周均盈利344.63元/头，较上周盈利增加 153.18元/头；外购仔猪养殖周均盈利 475.82元/头，较上周盈利增

加160.32元/头。周内饲料原料行情整体下滑养殖成本压力减小；叠加近期猪价快速拉涨，突破年内高点，自繁自养、外购

仔猪养殖盈利涨势扩大。

3.0 

3.5 

4.0 

4.5 

5.0 

5.5 

6.0 

6.5 

7.0 

20
23

/1

20
23

/2

20
23

/2

20
23

/3

20
23

/4

20
23

/4

20
23

/5

20
23

/6

20
23

/6

20
23

/7

20
23

/8

20
23

/8

20
23

/9

20
23

/1
0

20
23

/1
1

20
23

/1
2

20
23

/1
2

20
24

/1

20
24

/2

20
24

/3

20
24

/3

20
24

/4

20
24

/5

猪粮比 猪料比 猪料比平衡点 猪粮比平衡点



生猪市场信息汇总

供应
本周处于月底月初时期，不排除集团场缩量挺价，且临近端午，散户或在节前出一批猪，
整体来说，下周供应处于相对偏紧。

需求 端午节临近，有一定备货需求。

分割和冻品库存 在商品猪价格上涨影响下，冻品走货略有好转，冻品库存有去库现象。

政策

为更好适应生猪稳产保供工作的新情况新要求，近日，农业农村部印发《生猪产能调控
实施方案(2024 年修订)》。此次《方案》修订，在坚持现行工作思路、总体要求和“三
抓两保”任务基本不变的基础上，将全国能繁母猪正常保有量目标从 4100 万头调整为 
3900 万头。

非瘟 部分南方省份有疫病发生，但整体影响有限。

市场心态 在二育+压栏+情绪的带动下，市场较为乐观。
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