
国债期货市场周报 

华金期货   2024-3-12 



3 

•周度宏观及消息面： 

•国内消息：2月份，全国CPI环比上涨1%，涨幅比上月扩大0.7个百分点；同比由上月下降0.8%转为上

涨0.7%，自2023年9月以来首次正增长，且涨幅超出市场预期的0.4%。 

 

•海外消息：拜登在国情咨文演讲中已经开始向美联储喊话，他在演讲中称，美国利率将会下降，他呼吁

为新购房者每月提供400美元的税收抵免，以抵消抵押贷款利率上升带来的成本。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货高位震荡。资金方面，上周央行净回笼11140亿元。短期内十年国债利率下行；长期看，

十年期国债利率处于历史低位。 

        技术上，T2406合约短期价格位于40日均线上方，震荡偏强。操作方面，国债市场价格走势上行，利

率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格高位震荡 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2406 101.466 101.44 -0.03% 147974 56693 2.61  

TF2406 102.85 102.985 0.13% 248407 107489 2.31  

T2406 103.64 104.055 0.40% 393320 171953 2.29  

TL2406 106.15 106.89 0.70% 227404 57925 3.93  
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• 收益率变化：长期利率下降，收益率利差收窄 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2024/03/01 1.63  1.81  2.07  2.26  2.37  
2024/03/04 1.60  1.80  2.09  2.27  2.34  
2024/03/05 1.59  1.78  2.09  2.27  2.33  

2024/03/06 1.59  1.78  2.08  2.25  2.29  
2024/03/07 1.58  1.77  2.04  2.21  2.28  

2024/03/08 1.58  1.77  2.04  2.20  2.30  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2406合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024/03/01 230028.IB 2.36  6.82  2.29  1.77  0.06  

2024/03/04 230028.IB 2.34  6.81  2.12  1.82  0.11  

2024/03/05 230028.IB 2.33  6.81  2.07  1.83  0.12  

2024/03/06 230028.IB 2.33  6.80  2.06  1.86  0.12  

2024/03/07 230028.IB 2.33  6.80  2.06  1.84  0.12  

2024/03/08 230028.IB 2.33  6.80  2.06  1.84  0.12  

TF2406合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024/03/01 230015.IB 2.25  4.37  2.34  1.77  0.00  

2024/03/04 230015.IB 2.25  4.36  2.27  1.82  0.02  

2024/03/05 230015.IB 2.25  4.36  2.27  1.83  0.02  

2024/03/06 230015.IB 2.25  4.36  2.27  1.86  0.02  

2024/03/07 230015.IB 2.25  4.36  2.27  1.84  0.02  

2024/03/08 230015.IB 2.25  4.35  2.27  1.84  0.02  



• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差倒挂，二者基差扩散 

五、国债期货价差及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2406-TF2406价差 

日期 T2406价格 TF2406价格 TF2406-T2406价差 

2024/03/01 103.640  102.850  -0.790  
2024/03/04 103.870  102.985  -0.885  

2024/03/05 103.960  102.995  -0.965  
2024/03/06 104.195  103.150  -1.045  
2024/03/07 104.125  103.035  -1.090  
2024/03/08 104.055  102.985  -1.070  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2024/03/01 0.06  0.00  

2024/03/04 0.11  0.02  

2024/03/05 0.12  0.02  

2024/03/06 0.12  0.02  

2024/03/07 0.12  0.02  

2024/03/08 0.12  0.02  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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