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•周度宏观及消息面： 

•国内消息：2月26日，国务院以“建立健全公平竞争制度，加快完善全国统一大市场基础制度规则”为

主题，进行第六次专题学习。会议指出，要全面清理妨碍统一市场和公平竞争的政策规定，大力破除各

种市场准入的显性和隐性壁垒。 

 

•海外消息：堪萨斯城联邦储备银行行长杰佛瑞·施密德（Jeffrey R. Schmid）周一表示，在通胀率高于

2%目标、就业市场依然强劲的情况下，美联储在降息方面应该保持耐心。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货筑底回升，大幅上涨。资金方面，上周央行净回笼6430亿元。短期内十年国债利率下行

；长期看，十年期国债利率处于历史低位。 

        技术上，T2406合约短期价格位于40日均线上方，历史新高。操作方面，国债市场价格走势上行，利

率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格筑底回升 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2406 101.39 101.55 0.16% 117782 52560 2.24  
TF2406 102.825 103.03 0.20% 206773 99794 2.07  

T2406 103.335 103.77 0.42% 290735 158001 1.84  
TL2406 104.53 105.83 1.24% 125007 46817 2.67  
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• 收益率变化：长期利率下降，收益率利差扩散 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2024/02/18 1.69  1.92  2.15  2.33  2.44  

2024/02/19 1.66  1.93  2.16  2.33  2.44  

2024/02/20 1.64  1.94  2.15  2.32  2.43  

2024/02/21 1.60  1.89  2.13  2.29  2.42  

2024/02/22 1.60  1.85  2.10  2.28  2.41  

2024/02/23 1.59  1.80  2.08  2.26  2.40  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2406合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024/02/08 230028.IB 2.42  6.88  2.48  1.95  0.01  

2024/02/19 230028.IB 2.35  6.85  2.51  1.81  0.00  

2024/02/20 230028.IB 2.35  6.84  2.46  1.79  0.01  

2024/02/21 230028.IB 2.35  6.84  2.51  1.81  0.00  

2024/02/22 230028.IB 2.35  6.84  2.51  1.83  0.00  

2024/02/23 230028.IB 2.35  6.84  2.47  1.82  0.01  

TF2406合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2024/02/08 230015.IB 2.30  4.43  2.52  1.95  -0.06  

2024/02/19 230015.IB 2.22  4.40  2.49  1.81  -0.05  

2024/02/20 230015.IB 2.22  4.40  2.51  1.79  -0.05  

2024/02/21 230015.IB 2.22  4.40  2.51  1.81  -0.05  

2024/02/22 230015.IB 2.22  4.39  2.51  1.83  -0.05  

2024/02/23 230015.IB 2.22  4.39  2.51  1.82  -0.05  



• TF-T价差：5年期与10年期国债期货价差倒挂，二者基差收窄 

五、国债期货价差及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2406-TF2406价差 

日期 T2406价格 TF2406价格 TF2406-T2406价差 

2024/02/08 103.335  102.775  -0.560  
2024/02/19 103.505  102.865  -0.640  

2024/02/20 103.580  102.950  -0.630  
2024/02/21 103.640  102.955  -0.685  
2024/02/22 103.765  103.085  -0.680  
2024/02/23 103.770  103.030  -0.740  

T2406-TF2406价差 

日期 T2406价格 TF2406价格 TF2406-T2406价差 

2024/02/08 103.335  102.775  -0.560  
2024/02/19 103.505  102.865  -0.640  

2024/02/20 103.580  102.950  -0.630  
2024/02/21 103.640  102.955  -0.685  
2024/02/22 103.765  103.085  -0.680  
2024/02/23 103.770  103.030  -0.740  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率下降 

数据来源：WIND、华金期货 
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