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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：财政部公布数据显示，2022年全国政府采购规模为34993.1亿元，同比下降3.9%，占全国

财政支出和GDP的比重分别为9.4%和2.9%。 

 

•海外消息：美国商务部发布了11月份的美国个人消费支出价格指数PCE。作为美联储最青睐的通胀指标

，11月PCE物价指数同比上升3.2%，为2021年4月以来最小增幅，涨幅也较10月略降。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货高位偏强上涨。资金方面，上周央行净投放3060亿元。短期内十年国债利率下行；长期

看，十年期国债利率处于历史低位。 

        技术上，T2403合约短期价格位于40日均线上方，创历史新高。操作方面，国债市场价格走势强势，

利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格高位偏强上涨 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2403 101.158 101.212 0.05% 198930 64159 3.10  
TF2403 102.305 102.395 0.09% 275419 114801 2.40  
T2403 102.53 102.67 0.14% 298201 192016 1.55  

TL2403 100.6 101.47 0.86% 99190 39424 2.52  
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• 收益率变化：长期利率下降，收益率利差走阔 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 

2023/12/15 2.34  2.33  2.35  2.51  2.63  

2023/12/18 2.29  2.31  2.35  2.51  2.64  

2023/12/19 2.25  2.31  2.36  2.52  2.64  

2023/12/20 2.24  2.31  2.37  2.53  2.63  

2023/12/21 2.23  2.32  2.38  2.51  2.64  

2023/12/22 2.22  2.28  2.34  2.48  2.59  
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• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2403合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/12/15 230019.IB 2.60  6.75  3.00  1.82  -0.10  

2023/12/18 230019.IB 2.55  6.74  3.04  1.79  -0.11  

2023/12/19 230019.IB 2.55  6.74  3.04  1.84  -0.11  

2023/12/20 230019.IB 2.55  6.74  3.05  1.77  -0.11  

2023/12/21 230019.IB 2.54  6.73  2.85  1.80  -0.06  

2023/12/22 230019.IB 2.54  6.73  2.86  1.81  -0.06  

TF2403合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/12/15 230015.IB 2.49  4.58  3.05  1.82  -0.16  

2023/12/18 230015.IB 2.40  4.57  2.88  1.79  -0.12  

2023/12/19 230015.IB 2.40  4.57  2.84  1.84  -0.11  

2023/12/20 230015.IB 2.40  4.57  2.85  1.77  -0.11  

2023/12/21 230015.IB 2.40  4.57  2.85  1.80  -0.11  

2023/12/22 230015.IB 2.40  4.56  2.86  1.81  -0.11  



• TF2312-T2312价差：5年期与10年期国债期货价差倒挂，二者基差扩散 

五、国债期货价差及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2403-TF2403价差 

日期 T2403价格 TF2403价格 TF2403-T2403价差 

2023/12/15 102.530  102.305  -0.225  

2023/12/18 102.475  102.275  -0.200  

2023/12/19 102.530  102.280  -0.250  

2023/12/20 102.480  102.220  -0.260  

2023/12/21 102.590  102.340  -0.250  

2023/12/22 102.570  102.395  -0.175  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/12/15 -0.10  -0.16  

2023/12/18 -0.11  -0.12  

2023/12/19 -0.11  -0.11  

2023/12/20 -0.11  -0.11  

2023/12/21 -0.06  -0.11  

2023/12/22 -0.06  -0.11  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期利率下行 

数据来源：WIND、华金期货 
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