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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：11月全国规模以上工业增加值同比增长6.6%，社会消费品零售总额42505亿元，同比增长

10.1%；投资方面，1-11月份，全国固定资产投资460814亿元，同比增长2.9%。 

 

•海外消息：美联储宣布了年内最后一次议息决议。与市场预期一致，美联储本次维持联邦基金利率目标

区间不变，这是其自去年3月份开启紧缩周期后，连续第三次暂停加息。 

 

•后市展望： 

        上周国债期货跳空高开大幅上涨。资金方面，上周央行续作1年期MLF实现净投放8000亿元。短期内十

年国债利率下行；长期看，十年期国债利率将逐渐走强。 

        技术上，T2403合约短期价格位于40日均线上方，突破前期高点。操作方面，国债市场价格走势强势

，利率低位，中长期看上方空间有限，短期适当逢低做多。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格大幅上涨 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2403 100.944 101.158 0.21% 215041 59407 3.62  

TF2403 101.865 102.305 0.43% 285466 112912 2.53  

T2403 102.055 102.53 0.47% 306129 183455 1.67  

TL2403 99.55 100.6 1.05% 83403 36988 2.25  
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• 收益率变化：长期利率下降，收益率利差走阔 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/12/08 2.44  2.39  2.43  2.59  2.68  
2023/12/11 2.42  2.38  2.42  2.56  2.65  
2023/12/12 2.42  2.38  2.42  2.57  2.65  
2023/12/13 2.41  2.37  2.39  2.53  2.63  
2023/12/14 2.38  2.36  2.37  2.52  2.64  
2023/12/15 2.34  2.33  2.35  2.51  2.63  



3 

• 国债CTD券套利情况：本周国债期货IRR高于融资利率，出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2403合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/12/08 230019.IB 2.63  6.77  2.87  1.82  -0.07  

2023/12/11 230019.IB 2.60  6.76  2.99  1.84  -0.10  

2023/12/12 230019.IB 2.60  6.76  2.99  1.90  -0.10  

2023/12/13 230019.IB 2.60  6.76  3.00  1.88  -0.10  

2023/12/14 230019.IB 2.60  6.75  3.00  1.83  -0.10  

2023/12/15 230019.IB 2.60  6.75  3.00  1.82  -0.10  

TF2403合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/12/08 230015.IB 2.54  4.60  3.00  1.82  -0.16  

2023/12/11 230015.IB 2.48  4.59  2.99  1.84  -0.15  

2023/12/12 230015.IB 2.48  4.59  2.99  1.90  -0.15  

2023/12/13 230015.IB 2.49  4.59  3.04  1.88  -0.16  

2023/12/14 230015.IB 2.49  4.58  3.05  1.83  -0.16  

2023/12/15 230015.IB 2.49  4.58  3.05  1.82  -0.16  



• TF2312-T2312价差：5年期与10年期国债期货价差下行，二者基差收敛 

五、国债期货价差及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2403-TF2403价差 

日期 T2403价格 TF2403价格 TF2403-T2403价差 

2023/12/08 102.055  101.865  -0.190  

2023/12/11 102.250  101.990  -0.260  

2023/12/12 102.215  101.975  -0.240  

2023/12/13 102.475  102.185  -0.290  

2023/12/14 102.355  102.190  -0.165  

2023/12/15 102.530  102.305  -0.225  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/12/08 -0.07  -0.16  

2023/12/11 -0.10  -0.15  

2023/12/12 -0.10  -0.15  

2023/12/13 -0.10  -0.16  

2023/12/14 -0.10  -0.16  

2023/12/15 -0.10  -0.16  



六、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，长期利率下行 

数据来源：WIND、华金期货 
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