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3
铁矿石

供应 海外发运量保持平稳，预计发运四季度发运将维持在当前水平，
到港量位于均线之上，持续关注此指标的相应变化。

需求 铁水产量本周继续回落，整体较为符合季节性变化，现货利润持
续为负数，复产动力不强，预计铁水将与去年同期水平相似。

库存 港口总库存小幅回落，当前供需下库存仍有回升空间，库消比维
持在低位，持续关注铁水产量变化与钢厂补库意愿。

基差与价差 青岛港pb粉本周高位震荡，较上周持平，01站稳1000元/吨，主
力合约高位震荡。

总结 发运预计四季度仍将保持平稳，铁矿到港量维持在均线以上，铁
水产量高位回落，短期内难以反弹，持续关注铁水产量变化，监
管层面多次提及铁矿石价格异动，铁矿石涨势有所放缓，持续关
注铁水产量预期与实际情况。

风险因素 成材需求大幅回落 铁水产量超预期回落

铁矿周度汇总



一、铁矿石海外供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

澳洲巴西本期发运维持在高
位，本期上升76.2万吨至
2744.9万吨，非澳巴地区发
运整体维持在高位，本周小
幅回落43.4万吨至545万吨
左右，全球发运量维持在较
高水平，本周上升32.8万吨
，四季度为发运旺季，预计
发运有望保持在当前水平，
到港量预计近期将维持在均
线之上。
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二、四大矿山发运

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

BHP发运位于全年较高水
平，FMG发波动较大，本
周大幅回升，其余二大
矿山维持正常水平，整
体供应较为平稳。
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三、铁矿石需求

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

本周铁水继续季节性回落，四季
度通常产量因各种因素回落，整
体铁水已回落至往年平均水平，
预计进一步与回落空间有限，本
周铁水产量下降2.44万吨至
226.86万吨左右，疏港量小幅回
升，库存消费比维持在低位。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

港口总库存小幅下降，预计当
前供需下，总库存仍将持续回
升，港口总库存本周下降
229.79万吨至11585.18万吨，
各品种库存差异较为明显，澳
矿库存持续位于低位，巴西矿
库存持续位于高位。
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四、铁矿石库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

钢厂进口烧结粉库存小
幅下降，本周小幅回升
19.44万吨至1125.79万
吨，关注钢厂年末节前
的补库动作，从近期表
现来看，日耗回落库存
回升，关注补库的持续
性。
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五、铁矿石期现货结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

现货高位震荡，期货震荡偏强，监管高压仍在，整体价格涨势放缓。
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港口库存 铁矿石主力结算价 62%青岛现货价格



六、铁矿石与外汇关系

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

美元指数高位回落，支撑整体大宗商品价格。
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3

焦煤焦炭

供应 甘其毛都口岸通关通关车次回落至1050车左右，策克口岸本周通关
车次在850车左右，预计四季度通关车次仍将较前期回落。

需求 铁水产量持续回落，焦炭略有利润，日均产量小幅回升，重点关注
铁水的进一步变化。

库存 矿山企业库存保持平稳，整体位于同期均值水平，日均消耗较前期
有所回落，采购维持正常，钢厂焦煤库存持续回升。

现货价格与基差 焦煤现货保持平稳，期货表现较弱，本周大幅回落。

总结 ETT、ER生产有所减量，并未像传言般全面停产，整体原料需求正
在从强转弱，关注核心矛盾的切换，钢厂焦煤库存持续回升，关注
年末节前补库意愿与产地炼焦煤停产情况。

风险因素 监管因素 铁水产量超预期回落

双焦周度汇总



一、焦煤需求与焦炭供应

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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二、焦化焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

700

900

1100

1300

1500

1700

1900

2100

2300

2500

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 独立焦化焦煤库存

2018 2019 2020 2021 2022 2023

7

9

11

13

15

17

19

21

23

25

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 独立焦化焦煤可用天数

2018 2019 2020 2021 2022 2023

700

800

900

1000

1100

1200

1300

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 钢厂焦化焦煤库存

2018 2019 2020 2021 2022 2023

10

12

14

16

18

20

22

24

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12

万吨 钢厂焦化焦煤库存可用天数

2018 2019 2020 2021 2022 2023

独立焦化焦煤库存持
续上涨，本周小幅上
升13.61吨至1069.9万
吨，钢厂焦化焦煤库
存持续回升，整体水
平较前低显著回升且
高于去年同期，下游
按需补库维持正常生
产需要。



二、焦煤库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货
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港口进口焦煤库存保持平
稳，整体水平略高于去年
同期，本周小幅下降4.9
万吨至179.89万吨，焦煤
总库存持续回升，整体略
高于去年同期，炼焦煤矿
山库存本周下降2.44万吨
至206.36万吨。
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三、焦煤期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦煤现货价格本周表现较稳，竞拍价格高位震荡，期货价格大幅回落。
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四、焦炭库存

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

独立焦化焦炭库存大幅回
升，港口焦炭库存小幅回
落，钢厂焦炭可用天数维
持在低位，关注焦煤价格
的边际变化以及钢厂补库
需求。
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四、焦炭库存与相关

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

焦炭总库存本期小幅上升，整体水
平较低，焦炭产量小幅回落，铁水
产量持续回落，整体较符合季节性
表现，本周铁水产量回落2.44万吨
至226.86万吨，焦化持续亏损，本
周全国平均盈利37元/吨左右。
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五、焦炭期限结构

数据来源&制图：我的钢铁、万得、华金期货

期现高位震荡，焦化厂提涨第四轮100元/吨，钢厂暂未回应。
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焦炭总库存 期货主力合约收盘价 日照港出库现货折干基
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