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生猪周度汇总
期货数据 收盘价 周涨跌 涨跌幅 备注

生猪

LH2311 15525 -1040 -6.3% 　
LH2401 16625 -325 -1.9% 主力合约
LH2403 15100 -100 -0.7% 　

现货数据 本周价格 周涨跌 涨跌幅 备注

商品猪出栏价
全国（元/kg） 15.27 -0.34 -2.2% 　
河南（元/kg） 15.43 0.06 0.4% 交割基准地

出栏均重 样本企业（kg） 122.2 0.01 0.0% 　
 价差 变化 基差 基差值 变化

1-11价差 1015 630 11月 -240 125

3-1价差 -1525 225 1月 -1255 -505

屠宰端 屠企开工率 28.2% 鲜销率 89.7%
　
　
　
　

利润及成本
自繁自养利润（元/头） -62.64 猪粮比 5.62

外购利润（元/头） -238.59 猪料比 4.46

仓单 生猪仓单 0 增减 0

周度总结
       供应端，月初出栏节奏偏慢，待出栏猪源偏多，二次育肥进场缓慢，对屠宰场猪源分流影响有限，整体猪源

充足；需求端，国庆后，屠宰场震荡下滑，目前已经恢复至节前水平，屠宰场产品销售难度较大，冻品出库缓慢，

企业仍保持高鲜销率，因此屠宰难友支撑。综合来看，生猪弱势整理，观望或波段操作。



上周价格 本周价格 周涨跌 涨跌幅 备注

生猪期货
LH2311 16565 15525 -1040 -6.3%

LH2401 16950 16625 -325 -1.9% 主力合约
LH2403 15200 15100 -100 -0.7% 　

现货价格
全国 15.61 15.27 -0.34 -2.2%

河南 15.37 15.43 0.06 0.4% 交割基准区域

LH2401：弱势寻底 现货价格：延续走弱

数据来源&制图：文华财经、钢联、华金期货



生猪期货月间价差 基差变动

上周 本周 变动

价差
1-11 385 1015 630

3-1 -1750 -1525 225

基差
11月 -365 -240 125

1月 -750 -1255 -505

仓单 0 0 0

数据来源&制图：钢联、DCE、万得、华金期货

近月连续合约基差变动
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能繁母猪与商品猪存栏量（万头） 二三元能繁母猪存栏结构

生猪存栏结构变化

数据来源&制图：中国农业部、钢联、万得、华金期货

Ø 10月，规模场增量、需求萎靡不振大背景下，猪价较为悲

观，养殖端资金紧张或进一步加剧，能繁母猪存栏量将减

少且幅度扩大；规模场计划仍环比增量，商品猪存栏量或

继续减量；

Ø 由于部分企业压栏增重现象，140公斤以上肥猪存栏占比

增加。
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历年出栏均重对比（Kg，样本企业）

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

生猪出栏量变动（万头，样本企业）

Ø 2022年能繁母猪存栏量环比继续增加对应2023年10月份供应

量为年内峰值，且双节后的需求回落，中小规模场资金压力无

法缓解、被动出栏情况或延续，大中型规模场年度计划完成度

一般，10月后出栏呈现环比继续增量状态。

Ø 天气逐步转冷，随着有效产能提升以及大猪价格持续坚挺、走

俏等因素发力，短期出栏均重或继续增加。。

90Kg以下及150Kg以上出栏占比（Kg,%）
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屠宰企业开工率全国平均（%）

数据来源&制图：钢联、涌益咨询、华金期货

重点屠宰企业猪肉鲜销率（%）

Ø 国内重点屠宰开工率 28.2%，各地较节日期间有升有降，但整体开工小幅回落，目前又降至备货前水平。短期无明显利好，预计

本周正常消费较为平淡，屠企因亏损维持缩量，开工率持稳为主。

Ø 国内重点屠宰企业鲜销率 89.71%，多数地区较上周保持稳定，仅少数地区鲜销率微幅上涨，整体变化有限，微涨0.09个百分点

。屠企白条走货不佳，多数仍以销定产，保持高鲜销。

Ø  国内重点屠宰企业冻品库容率 24.4%，持平。目前国内冻品库容仍处于相对高位，但近期由于冻品价格受猪价影响震荡偏弱，厂

家出库意愿有所下降，且冻品市场需求持续疲软，降库速度较慢，仍有少数屠宰企业被动入库和轮换出库，因此冻品库容率变化

不大。

重点屠宰企业冷冻猪肉库容率（%）



前三级别白条价（元/kg） 毛白价差（元/kg）

      根据钢联监测重点批发市场白条到货情况来看，上海西郊国际日均到货量约在 5050头，苏州南环桥日均到货量

约2280头，均较节前减少。节后需求回落，批发市场到货量减少，且短期内终端市场暂无利好支撑，预计本周批发

到货量依旧偏弱运行。

    屠宰白条毛利润亏损 27.12 元/头，较上周亏损增加 21.75 元/头；节后需求减少，供给恢复，生猪价格重心下移

，白条价格及猪副等产品跟跌明显，周内毛白价格差缩小，使之屠宰毛利润亏损增加。。
数据来源&制图：钢联、万得、华金期货



猪肉消费情况 相关肉类价格（元/公斤）

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货
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生猪自繁自养和外购仔猪利润（元/头） 猪粮比与猪料比

数据来源&制图：钢联、万得、华金期货

       周内自繁自养周均亏损 62.64 元/头，较上周亏损增加 5.71 元/头，外购仔猪养殖亏损 238.59 元/头，较上周亏损

增加 8.15 元/头。饲料原料玉米及豆粕虽有不同程度下降但不及生猪行情低迷，自繁自养亏损略有增加；而外购仔猪养

殖受前期仔猪价格上涨的原因，本周亏损有所增加。

      根据发改委公布，截至10月11日，猪粮比价为5.62，比9月27日下跌1.23%；猪料比价为4.46，环比降幅1.55%。

按目前价格及成本推算，未来生猪养殖头均亏损为15.75元。



生猪市场信息汇总

供应
10 月出栏计划量较 9 月环比增加 2.41%，叠加双节休假期间出栏量有限，预计本周出
栏压力较大，供应或增加

需求
节后需求处于惯性回落阶段，虽然近期处于陆续恢复阶段，但屠企宰量反馈表现平平，
预计本周需求端仍处于缓慢恢复期，对猪价提振有限。

分割和冻品库存
屠企及贸易商冻品库存维持高位，均在等待猪价上涨时期出货，对未来猪价存在一定抑
制。

政策
近日，农业农村部对十四届全国人大代表第 BH0051 号建议的答复中指出，将落实好现
有支持政策，对生猪规模养殖场建设提供金融服务，加快构建种养结合农牧循环发展新
格局。

非瘟 部分省份仍有非瘟情况，但对全国供应整体影响有限。

市场心态 二次育肥户进场心理价位及时机，以及规模场出栏心态变化。
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