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全球食糖供需及可供出口量（万吨）

数据来源&制图：USDA、中糖协、华金期货

全球食糖主产国产量趋势（万吨）

产糖国 开榨-收榨时间 食糖生产销售年度 当前市场关注焦点

巴西 中南部：为4月-11月 4月初至翌年3月末 产量增加，天气良好压榨进展顺利；港口拥堵更甚

印度 11月至翌年9月 10月初至翌年9月末 印度政府仍未对是否禁止食糖出口给予明确公示

泰国 12月至翌年4月 10月初至翌年9月末 收榨；降雨是新年度生产最关注问题

欧盟 7月至翌年1月 8月初至翌年7月末

美国 10月初至翌年4月 10月初至翌年9月末 干旱影响，USDA 9月报告大幅下调23/24榨季食糖产量；进
口、消费、期末库存亦修正下调

中国 甜菜：10月至翌年3月；蔗糖：11月至翌年4月 10月初至翌年9月末
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巴西中南部双周产糖量（万吨）巴西中南部甘蔗累计压榨量（亿吨）

市场预计巴西23/24榨季产量增加：
l 截至8月底，巴西中南部地区甘蔗累计入榨量为4.07亿吨，同比增幅

10.9%；产糖2614.6万吨，同比增幅20.3%；累计制糖比为49.17%，

较去年同期增4.01%；

l  Conab：由于甘蔗单产表现良好，预计巴西2023/24榨季甘蔗产量将

同比增长6.9%，达6.529亿吨；预计食糖产量将同比增长11.1%，达

4090万吨；预计甘蔗乙醇产量将同比增长 4.5%，达277.2 亿升。

巴西甘蔗压榨情况（截至2023/9/1）

数据来源&制图：UNICA、华金期货

巴西中南部累计产糖量（万吨）
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巴西食糖按月度出口（万吨）

数据来源&制图：巴西农业部、巴西外贸局、华金期货

巴西食糖按榨季累计出口（万吨）

巴西食糖出口均价（元/吨）
l 据巴西航运机构Williams数据，截至9月13日当周，巴西港口等

待装运食糖的船只数量为102艘，此前一周为97艘；港口等待

装运的食糖数量为444.79万吨，此前一周为448.59万吨；港口

拥堵状况更甚。

l 巴西8月出口糖和糖蜜381.85万吨，日均出口量为16.6万吨，较

上年同比增长29%；发运价格为485美元/吨，同比上涨19%以

上。
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双周乙醇库存（万立方米）中南部乙醇月度销售情况（万立方米）巴西中南部乙醇累计产量（万立方米）

巴西乙醇出厂价、折糖价及ICE收盘价

数据来源&制图：巴西农业部、华金期货
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巴西食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：USDA、泛糖、华金期货

l USAD 报告中，将巴西23/24榨季糖产量预估接近创纪录的4200万吨，原因为有利的天气和甘蔗种植面积增加。同时国际糖价高

位，糖/乙醇的生产组合预计更有利于糖，产糖率从45%增加到48%，乙醇从55%下降到52%。消费持平，期末库存小幅增加，

出口达到创纪录的3240万吨。

l 从月度出口量来看，8月出口为历年同期最高，9月前两周出口显示仍将处于较高水平；

l 港口拥堵状况持续。
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印度糖厂开榨数量（家） 印度双周累计糖产量（万吨）

l 市场多方揣测印度食糖出口政策，印度政府方仍未有明确公

示。

数据来源&制图：ISMA、泛糖、华金期货
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印度食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：ISMA、泛糖、华金期货

l 印度最新公布的农业报告显示，今年甘蔗种植面积小幅增长至约560.6万公顷，比上年增加4.7万公顷。

l 印度食品和公共分配部在一份声明中表示，政府的首要任务是确保有充足的食糖用于消费及乙醇生产，并在

2023/24榨季保持600万吨的年末库存。政府表示，将在获悉甘蔗产量的确切预估后，再决定2023/24榨季的食

糖出口政策。
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泰国双周累计糖产量（万吨） 泰国榨季产糖量（万吨，%）
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l 泰国22/23榨季收榨，预计糖产量1104万吨。



泰国出口—原糖（万吨） 泰国出口—食糖（万吨） 泰国出口—精炼糖（万吨）

数据来源&制图：泛糖、华金期货

泰国食糖出口与出口均价（万吨、美元/吨）
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泰国食糖供需平衡表（万吨）

数据来源&制图：泛糖、华金期货

l 泰国22/23榨季基本收榨，预计糖产量1104万吨。

l 降雨仍是泰国新年度生产最关注问题。
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欧盟食糖供需平衡表（万吨）

期初库存 产量 消费量 进口量 出口量 期末库存 产量变化

17/18 223.8 2093.8 1860 134.1 392 199.7 -11%

18/19 199.7 1675 1700 237 241 126 -37%

19/20 126 1704 1700 223 146 208 65%

20/21 208 1522 1670 180 128 111 -47%

21/22 111 1650 1700 200 122 138 24%

22/23E 138 1490 1700 300 91 137 -1%

23/24E 137 1548 1700 270 91 144 5%

数据来源&制图：泛糖、华金期货
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l USDA预计欧盟的产量增加57.6万吨至1,550万吨；消费保持不变。且随着产量的增加，进口下降，而出口则会持

平，预计期末库存上升。

l 欧洲主要甜菜生产国大部分地区都出现温暖潮湿的天气，气温较正常水平高出1-5摄氏度；有机构提出下调欧盟甜

菜产量，幅度在1%左右。



美国食糖供需平衡表（千吨）

数据来源&制图：USDA、华金期货

2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 22/23Est 23/24Proj.
Jul

23/24Proj.
Aug

期初库存 2054 1876 2008 1783 1618 1705 1820 2014 2159↑

产量 8969 9293 8999 8149 9233 9157 9261 9203 8981↓

甜菜糖 5103 5279 4939 4351 5092 5155 5168 5073 5223

蔗糖 3866 4014 4060 3798 4141 4002 4094 4130 3759

进口量 3244 3277 3070 4165 3221 3646 3738 3465 3264↓

出口量 95 170 35 61 49 29 45 35 35

消费 12391 12438 12294 12479 12367 12688 12660 12740 12690↓

期末库存 1876 2008 1783 1618 1705 1820 2159 1942 1714↓

库消比 15.1 16.1 14.5 13 13.8 14.3 17.1 15.2 13.5↓
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伦敦白糖、ICE原糖与价差

CFTC：商业净多持仓

数据来源&制图：WIND、华金期货

CFTC：基金净多持仓
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累计月度进口进度（万吨）

年度进口情况

数据来源&制图：海关总署、泛糖、华金期货

月度进口与单价

我国月度进口（万吨）
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巴西配额外进口糖利润（即期盘面价格）

泰国配额外进口糖利润（即期盘面价格）

数据来源&制图：WIND、泛糖、华金期货

巴西进口糖成本估算
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