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•周度宏观及消息面： 

•国内数据：8月份以来，新增专项债发行174只，发行额达4767亿元，已是7月份整月规模1963亿元的

两倍多。截至7月末，债券市场托管余额为151.5万亿元。其中，银行间市场托管余额131.4万亿元，交

易所市场托管余额20.1万亿元。 

 

•海外消息：美国财政部标售的450亿美元2年期国债中标收益率为5.024%，创下2006年以来最高。票

面利率5%，也达到该年以来的最高水平。2年期收益率上周攀升近14个基点，美联储主席鲍威尔关于必

要时进一步加息的表态，以及新债供应增长都加剧了美债市场跌势。 

•后市展望： 

        上周国债期货价格高位震荡。资金方面，上周央行净回笼570亿元。短期内十年国债利率上行；长期看

，十年期国债利率创2年新低，未来下行空间有限。 

        技术上，T2312合约短期价格突破历史高点后持续震荡。操作方面，国债市场震荡偏强，利率低位，中

长期看上方空间有限，短期逢低买入。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格高位震荡 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2312 101.395 101.33 -0.06% 100786 45742 2.20  

TF2312 102.385 102.355 -0.03% 232457 94313 2.46  

T2312 102.46 102.5 0.04% 345451 172317 2.00  

TL2312 100.43 101.11 0.68% 92569 25437 3.64  
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• 收益率变化：利率平稳，收益率利差收窄 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/08/18 1.61  1.83  2.09  2.39  2.57  
2023/08/21 1.63  1.83  2.11  2.39  2.58  

2023/08/22 1.61  1.86  2.12  2.38  2.57  
2023/08/23 1.63  1.90  2.12  2.39  2.57  
2023/08/24 1.62  1.91  2.12  2.38  2.57  
2023/08/25 1.65  1.90  2.12  2.37  2.57  
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• 国债CTD券套利情况：本周十年与五年国债期货IRR大于短期融资利率，均出现套利机会 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2312合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/08/18 230014.IB 2.52  6.86  1.89  1.90  0.23  

2023/08/21 230014.IB 2.57  6.85  1.87  1.92  0.22  

2023/08/22 230014.IB 2.57  6.85  1.85  1.89  0.23  

2023/08/23 230014.IB 2.57  6.84  1.83  1.83  0.23  

2023/08/24 230014.IB 2.57  6.84  1.82  1.80  0.23  

2023/08/25 230014.IB 2.57  6.83  1.82  1.78  0.23  

TF2312合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/08/18 230002.IB 2.34  4.41  2.09  1.90  0.16  

2023/08/21 230002.IB 2.40  4.41  2.15  1.92  0.14  

2023/08/22 230002.IB 2.40  4.40  2.14  1.89  0.14  

2023/08/23 230002.IB 2.40  4.40  2.14  1.83  0.13  

2023/08/24 230002.IB 2.40  4.39  2.14  1.80  0.13  

2023/08/25 230002.IB 2.40  4.39  2.12  1.78  0.14  



• TF2312-T2312价差：5年期与10年期国债期货价差下行，二者基差平稳 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2312-TF2312价差 

日期 T2312价格 TF2312价格 TF2312-T2312价差 
2023/08/18 102.460  102.385  -0.075  
2023/08/21 102.740  102.520  -0.220  
2023/08/22 102.665  102.465  -0.200  
2023/08/23 102.650  102.460  -0.190  
2023/08/24 102.665  102.490  -0.175  
2023/08/25 102.500  102.355  -0.145  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/08/18 0.23  0.16  

2023/08/21 0.22  0.14  

2023/08/22 0.23  0.14  

2023/08/23 0.23  0.13  

2023/08/24 0.23  0.13  

2023/08/25 0.23  0.14  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平，利率上行 

数据来源：WIND、华金期货 



本报告仅供本公司客户使用。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。  

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及推测仅

反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所

含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不

承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注

意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。  

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。本报告版

权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

免责声明 

研究员：毛玮炜  执业资格号：F3051431/Z0013833 

华金期货总部 

地址：天津市和平区五大道街南京路183号世纪都会商厦办公楼22层 

电话：400-995-5889 

网站：www.huajinqh.com 

http://www.huajinqh.com/
http://www.huajinqh.com/
http://www.huajinqh.com/
http://www.huajinqh.com/
http://www.huajinqh.com/

