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原油晨报 20230630 

摘要： 

1. 昨日原油 SC2308开盘下跌后快速拉涨至高位后震荡走高，早盘冲高后震

荡略微回调；全天成交量略微增加基本持平，持仓量大幅减少；最终收盘价较前

日上涨 1.61%（或 8.6元/桶）。昨晚夜盘开盘上涨后又下跌回落横盘震荡；今早

开盘后可能延续震荡整理为主。操盘建议，由于外部环境的不确定性，近期原油

波动幅度较大，大涨大跌频繁交叉出现；有持仓的应适当控制仓位，或可采用期

权等工具对冲风险；前期多单可适当减仓；中短线交易逢高做空。 

2. 国际原油上涨，因美国原油库存下降幅度大于预期，且市场对供应干扰

有所忧虑。美国原油库存超预期下降，不过从细分数据看，最核心的库欣库存依

然大幅累库，与总库存数据结合，显示炼厂大量消耗炼厂区库存的同时缺乏从库

存区搬运原油的行为，或进一步利空未来开工率，报告从短期盘面反应看很好，

但又没那么好。 

3. EIA 数据出炉后，远超预期的库存下降缓和了市场悲观情绪，虽然深度

数据分析现实去库的主要原因是美国原油出口大增，在过去一段时间内 WTI原油

成功最弱基准油种，俄罗斯折扣力度收缩，美国原油性价比提升提振了出口。总

体来看原油库存降库对油价刺激作用还是比较明显，稳住了局面。另外时间马上

进入 7 月，随着沙特开始执行 100 万桶/日减产，供应端进一步收缩下，供需局

面又进一步改善空间，这意味着原油市场可能迎来一个回暖窗口。在过去的这段

时间里油价承受着明显的趋弱压力，尤其是欧佩克+6 月会议之后市场的表现进

一步打击了投资者对油价预期。当前市场，虽然油价上行驱动不足，崩盘风险同

样较小，欧佩克+在稳定石油市场方面的努力还是发挥着它的作用。油价大概率

还是会有所反复。 

市场 0630-2点 30分 0630-8点 30分 幅度 

INE 原油 SC主力 544.9   

WTI 主力 

（12 小时时差） 

69.85（美元） 

506.6（折人民币） 

69.69（美元） 

505.4（折人民币） 
-0.2% 

Brent 主力 

（7小时时差） 

74.5（美元） 

540.3（折人民币） 

74.33（美元） 

539.1（折人民币） 
-0.2% 
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国际重要经济数据 
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财经日历 

 
 

上海国际源交易中心指定交割仓库原油期货仓单日报（20230629） 
品种：中质含硫原油 单位：桶 

地区 交割仓库 本日数量 增减 

上海 洋山石油 190000 0 

浙江 

中国石化册子岛 1993000 0 

中化兴中 0 0 

大鼎石油 0 0 

合计 1993000 0 

山东 

中国石化日照 0 0 

山港青岛实华 0 0 

弘润油储 1347000 0 

山港摩科瑞 0 0 

合计 1347000 0 

广东 

中油湛江 0 0 

中国石化湛江 2100000 0 

合计 2100000 0 

辽宁 

中油大连保税 2220000 0 

中油大连国际 1825000 0 

北方油品 0 0 

合计 4045000 0 

海南 

中国石化海南 1995000 0 

国投洋浦油储 0 0 

合计 1995000 0 

广西 中油广西国际 230000 0 

河北 中国石化曹妃甸 0 0 

总计   11900000 0 

 

市场资讯 

1. 隔夜国际资本市场消息小集：今晨美股标普 500 指数涨 0.45%；欧洲

Stoxx50 指数涨 0.23%；美元指数涨 0.37%。离岸人民币 CNH 贬 0.34%；德银 X-

Trackers嘉实沪深 300中国 A股 ETF跌 0.75%。美股 VIX指数涨 0.82%至 13.54。 

2. 金属方面，美铜跌 0.83%；伦铜跌 0.81%；伦铝跌 0.71%；伦锌跌 1.31%；
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伦镍涨 3.07%。 

3. 贵金属方面，黄金跌 0.02%；白银跌 0.72%。 

4. 能源方面，WTI 原油涨 0.91%；Brent 原油涨 0.72%。美汽油涨 0.57%；

美柴油涨 1.03%；美天然气涨 0.68%。 

5. 农产品方面，美豆跌 0.08%；美豆粕涨 0.61%；美豆油跌 1.15%；美糖跌

1.90%；美棉涨 2.08%。 

6. 债券市场，10年期国债收益率美国涨 13.1个基点报 3.844%；德国涨 10.4

个基点报 2.408%。美元 3月期 LIBOR报 5.53786%(前值 5.52874%)；欧元 3月期

Euribor报 3.598%(前值 3.554%)。 

7. 商品指数方面，CRB指数跌 0.06%，BDI指数跌 2.28%。 

8. 金属方面，铜价下跌，受累于加息前景和强势美元。 

9. 黄金持平，美元持续上涨抑制金价，但技术性买盘和股市偏弱提供强劲

支撑。 

10. 原油上涨，因美国原油库存下降幅度大于预期，且市场对供应干扰有所

忧虑。 

11. 美国 1季度 GDP终值增长 2.0%，远高于预期，因出口和消费者支出加速，

抵消了企业库存投资大幅放缓的拖累。 

12. 美国上周初请人数意外下降至 23.9 万，续请失业金人数也处于较低水

平，显示就业市场持续走强。 

13. 美国 5月成屋签约销售指数环比下降 2.7%，因房贷利率买断正促使人们

购买新房，以及房屋库存不足。 

14. 欧元区 6月经济景气指数回落至 95.3，因紧缩的货币政策可能会进一步

抑制需求；但劳动力市场仍然紧张。欧元区消费者通胀预期指数从上月的 12.1

降至 6.1，表明价格上涨并未在经济中根深蒂固。 

15. 德国 6月 CPI 同比反弹至 6.4%，但能源价格仍低于预期，食品价格不断

下跌，通胀或在夏季过后大幅下降。 

16. 韩国 5 月接待外国游客 86 万人次，同比增 399%；同期出境的韩国游客

同比增加 433%，为 168.3万多人次。 

17. 澳大利亚 5 月零售超预期环比增长 0.7%，显示在利率和生活成本上升之
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际，消费支出仍具韧性。 

18. 高盛预计，未来三年印度经济将增长 6%至 7%，因为越来越多的企业继续

实现供应链多元化。 

19. 路透调查显示，投资者加大对大多数亚洲货币的看跌押注，做空马来西

亚林吉特和泰铢的为 2022年 11月以来最高。 

******************************************** 

1. 国常会审议通过《关于促进家居消费的若干措施》。 

2. 据中物采，全国 1-5月社会物流总额 129.9万亿元，同比增长 4.5%。 

3. 安永称，上半年 A股 IPO共 173家，筹资 2104亿元，同比下降 33%。 

4. 数据显示，截至 6 月 28 日，熊猫债融资规模达 723 亿元，创纪录新高。 

5. 交通运输部称，5月完成营业性客运量 7.9亿人，同比增长 109.9%。 

6. 长江商学院称，6月中国企业经营状况指数回落至 50.2。 

 

市场观点 

油市供不应求已无悬念？ 

近期，原油市场延续振荡格局，近两个月国际油价整体走势是底部支撑坚

固，但上行乏力。市场人士表示，当前原油市场基本面表现整体向好，但宏观

经济因素成为抑制油价走高的核心利空，成为 3月中旬至今的逻辑主线。 

3月中旬美国硅谷银行破产，欧美银行业风险骤增，导致油价大幅下滑。4

月初 OPEC+多个产油国宣布主动额外减产，对 4月油价形成支撑。但 4月油价

短暂反弹后，欧美央行持续加息和美国债务上限风险又引发市场对欧美经济衰

退的担忧，也成为 5—6月抑制油价走高的主要因素。 

从政策层面来看，OPEC+扩大减产和美联储暂缓加息，对原油供应和需求方

面均是实质利好信号，市场对美国夏季需求旺季较为关注。从美国商业原油库

存走势来看，除去 2020年和 2022年两个特殊年份后，今年去库的启动明显滞

后，从中可以看出宏观经济弱势对需求端的传导。虽然欧美央行加息造成的经

济衰退风险与 OPEC+减产对市场的支撑形成矛盾，但原油近期的走势更多体现

了其金融属性。在持续加息之后，交易者普遍对经济预期呈现较为悲观的态

度，从而加大了对原油看空的押注，造成原油期货价格偏弱。由于欧美仍有进
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一步加息可能，投资者对原油走势仍将呈较为悲观的预期。 

OPEC 月报数据显示，5月 OPEC原油产量减少 46.4万桶/日至 2806.5 万桶/

日，其中沙特产量减少 51.9万桶/日；伊拉克由于 4月产量已受北部库尔德地

区断供影响下降，5月产量上升 2.2万桶/日。根据沙特额外减产计划，7月将

再度减产 100万桶/日，沙特产量主导的 OPEC 产量预期对油价持续形成支撑。

不过，近期俄乌局势扰动增加，美国与伊朗谈判进程加速，地缘风险仍然较

大。 

事实上，近一个月来海外宏观氛围在美国债务上限问题以及美联储加息预

期等事件影响下不断摇摆，海外衰退担忧仍在持续，但中、美、欧炼厂开工率

仍处同期高位，成品油裂解价差、表需或销量等微观指标稳中偏强。随着近期

宏观风险有所减弱，年内需求预期并未进一步悲观。 

沙特额外减产进一步加剧了下半年原油的缺口预期，预计平均去库速度超

100万桶/日，市场对油价尤其是月差的定价仍相对悲观。海外弱需求和 OPEC+

主动减供应的博弈使得油价趋势仍不明朗，后期潜在的边际利多在于需求端延

续强劲证伪宏观面的弱预期，或是沙特在油价低迷情景下进一步延长额外减

产，潜在的边际利空则主要集中在美国可能对伊朗制裁放松带来的供应释放，

预计振荡格局难改，以把握波段机会为主。从近 10年的历史表现来看，7月国

际油价呈现易跌难涨的特征。而整个三季度的历史表现也均不乐观，基本处于

一年当中的价格洼地；8月和 9月的油价表现也偏低迷。目前来看，7月原油市

场大概率还是处于宏观面忧虑利空和供需面利好之间的博弈，整体仍将呈弱势

振荡。当前 OPEC+减产氛围已归于常态化，今年美国原油去库的表现以及全球

需求能否在夏季加速，可能是决定油价能否反弹向上突破区间振荡的关键。 

不过，三季度原油现货的强势将支撑价格难以出现较大的下滑，但欧美连

续加息后对经济的真实影响也将显现，市场呈现较为胶着的走势，或以宽幅振

荡为主。而伴随着库存的下降和需求的增加，部分业界人士已经预见到了油价

在四季度因供小于需而造成的上涨。近期 OPEC+及欧美石油公司的表态，也倾

向认为原油市场会在下半年逐步呈现供小于需的态势，而非投资市场预期的由

于经济下滑造成原油需求下滑。 
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跨期套利 

 

如图所示 09/08合约的价差（SC2309-SC2308）由-0.9元/桶略微回升至-

0.3元/桶，若参与价差正向套利多 SC2308 空 SC2309，套利利润为-0.6元/

桶。若参与价差反向套利空 SC2308多 SC2309，套利利润为 0.6元/桶。 
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地址：广州市天河区黄埔大道西路 76号 1603

室 

电话：020-23336113 

湖北分公司 

地址：武汉市江汉区淮海路 6号华发

中城国际中心 29楼 06号 

电话：027-88285818 

南宁营业部 

地址：广西南宁市金浦路 22号名都大厦 715 

电话：0771-5579134 

 

http://www.huajinqh.com/

