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•周度宏观及消息面： 

•经济方面：3月份，社会消费品零售总额37855亿元，同比增长10.6%。其中，除汽车以外的消费品零

售额33591亿元，增长10.5%；一季度全国固定资产投资同比增长5.1% 

 

•海外消息：美联储理事沃勒表示，最近的数据显示美联储在通胀目标上没有取得太大进展，利率需要进

一步上升。而亚特兰大联储主席博斯蒂克则称，再加息一次后，美联储可以暂停加息并评估。美银首席

投资官Michael Hartnett预计美元将进入熊市，美元指数将下跌20% 

 

•后市展望： 

        上周国债期货价格重心上行，T2306接近前期100.9后回落。从宏观来看，央行上周累计净投放520亿

元。短期内十年国债利率继续下行；长期看，十年期国债利率逐渐上升，对债券价格将会有所压制。 

        技术上，T2306合约位于20日均线上方，短期价格震荡偏强。操作方面，短期流动性支撑债券价格，

但是中长期看上方空间有限，投资者谨慎偏多操作。 

一、国债期货宏观及市场展望 
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• 价格走势：上周国债期货价格上行，接近前期100.9附近压力位回落 

二、国债期货行情 

数据来源：WIND、华金期货 

名称 上周收盘 本周收盘 周涨跌幅% 周成交量 周持仓量 
成交量/ 

持仓量 

TS2306 100.875 100.91 0.03% 108545 62314 1.74  

TF2306 101.08 101.135 0.05% 218303 106871 2.04  

T2306 100.55 100.73 0.18% 273089 186577 1.46  
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• 收益率变化：短期利率上行，中长期国债到期收益率略微下行，收益率利差收敛 

三、国债收益率变化 

数据来源：WIND、华金期货 

日期 3M 1Y 2Y 5Y 10Y 
2023/04/07 1.91  2.24  2.40  2.70  2.88  
2023/04/10 1.94  2.23  2.41  2.70  2.88  
2023/04/11 1.93  2.22  2.41  2.69  2.86  
2023/04/12 1.95  2.20  2.40  2.68  2.85  
2023/04/13 1.96  2.21  2.41  2.68  2.86  
2023/04/14 1.94  2.20  2.41  2.69  2.86  
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• 国债CTD券套期情况：IRR低于短期融资成本，无套利空间 

四、国债CTD券及基差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2306合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/04/07 220017.IB 2.86  9.36  0.25  1.97  0.45  

2023/04/10 220025.IB 2.86  9.61  -0.48  2.00  0.57  

2023/04/11 220025.IB 2.86  9.61  -0.44  2.00  0.56  

2023/04/12 220017.IB 2.87  9.35  -0.30  1.98  0.51  

2023/04/13 220019.IB 2.87  9.35  -0.38  1.99  0.52  

2023/04/14 220017.IB 2.87  9.35  -0.43  1.99  0.52  

TF2306合约银行间CTD券 

日期 CTD券 收益率% 剩余期限 IRR DR007 基差 

2023/04/07 220002.IB 2.66  4.78  0.91  1.97  0.32  

2023/04/10 220002.IB 2.67  4.77  0.85  2.00  0.31  

2023/04/11 220002.IB 2.67  4.77  0.79  2.00  0.32  

2023/04/12 220002.IB 2.67  4.76  0.68  1.98  0.34  

2023/04/13 220016.IB 2.66  4.28  1.23  1.99  0.21  

2023/04/14 220016.IB 2.66  4.28  1.24  1.99  0.20  



• TF2306-T2306价差：5年期与10年期国债期货价差收敛，二者基差呈现扩散 

六、国债期货价差 

数据来源：WIND、华金期货 

T2306-TF2306价差 

日期 T2306价格 TF2306价格 TF2306-T2306价差 
2023/04/07 100.550  101.080  0.530  
2023/04/10 100.605  101.105  0.500  
2023/04/11 100.765  101.170  0.405  
2023/04/12 100.830  101.215  0.385  
2023/04/13 100.765  101.155  0.390  
2023/04/14 100.730  101.135  0.405  

基差走势 

日期 十年期国债基差 五年期国债基差 

2023/04/07 0.45  0.32  
2023/04/10 0.57  0.31  

2023/04/11 0.56  0.32  

2023/04/12 0.51  0.34  
2023/04/13 0.52  0.21  
2023/04/14 0.52  0.20  



七、国债期限结构 

• 国债期限结构：国债期限结构走平 

数据来源：WIND、华金期货 
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