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原油晨报 20230105 

摘要： 

1. 昨日原油主力合约切换为 SC2303，开盘后震荡单边大幅下跌；主力切换

成交量大幅增加至高位，持仓量也大幅增加；最终收盘价较前日大幅下跌 5.24%

（或 30 元/桶）为近一个月来最大单日跌幅。昨晚夜盘低开低走低位横盘弱势震

荡；今早开盘后可能延续弱势震荡。操盘建议，由于外部环境的不确定性，有持

仓的应适当控制仓位，或可采用期权等工具对冲风险；期权交易可卖出期权；中

线空单可适当减仓，短线交易观望为主。 

2. 国际原油大幅下跌，受累于需求前景恶化，温和的冬季天气和美国炼油

厂生产中断。API报告显示，美国上周原油库存增加 329.8万桶。 

3. 市场对全球经济状况的负面预期将导致对原油需求疲软，国际油价连日

大幅回落创出此轮反弹来最大单日跌幅。虽然在过去一段时间内随着供需层面的

改善推动了油价的反弹行情，在此期间持仓报告显示部分投机多头重新回到市场，

但市场观点并未达成一致，显然油价的运行并非单边上涨，除了供需层面的改善

因素，市场上仍在担心经济下行压力等宏观因素带来的影响，欧元大幅走弱，美

元大幅走强也施压大宗商品市场。而今年冬季欧洲气温高于季节性正常水平，美

国预计到 1月中旬气温也将会转暖，燃料消耗减少和前景疲软，天然气期货价格

持续回调，欧洲天然气气价也于周一触及自俄乌冲突以来的最低水平。美国天然

气期货合约价格于 2023年的第一个交易日继续大跌近 8%，这带动了油品市场的

全线走弱，对市场情绪冲击明显。 

 

市场 0105-2点 30分 0105-8点 30分 幅度 

INE 原油 SC主力 526.1   

WTI 主力 

（11 小时时差） 

73.73 

（7折算 516.11） 

73.38 

（7折算 513.66） 
-0.5% 

Brent 主力 

（8小时时差） 

78.77 

（7折算 551.39） 

78.1 

（7折算 546.7） 
-0.9% 
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国际重要经济数据 
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财经日历 

 

 

上海国际源交易中心指定交割仓库原油期货仓单日报（20230104） 
品种：中质含硫原油 单位：桶 

地区 交割仓库 本日数量 增减 

上海 洋山石油 190000 0 

浙江 

中国石化册子岛 0 0 

中化兴中 0 0 

大鼎石油 0 0 

合计 0 0 

山东 

中国石化日照 3000 0 

山港青岛实华 0 0 

中化弘润潍坊 1347000 0 

山港摩科瑞 0 0 

合计 1350000 0 

广东 

中油湛江 1976000 0 

中国石化湛江 0 0 

合计 1976000 0 

辽宁 

中油大连保税 4520000 0 

中油大连国际 1900000 0 

北方油品 0 0 

合计 6420000 0 

海南 

中国石化海南 0 0 

国投洋浦油储 0 0 

合计 0 0 

广西 中油广西国际 230000 0 

河北 中国石化曹妃甸 0 0 

总计   10166000 0 

 

市场资讯 

1. 隔夜国际资本市场消息小集：今晨美股标普 500 指数涨 0.75%；欧洲
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Stoxx50 指数涨 2.38%；美元指数跌 0.35%。离岸人民币 CNH 升 0.30%；德银 X-

Trackers嘉实沪深 300中国 A股 ETF涨 1.77%。美股 VIX指数跌 3.89%至 22.01。 

2. 金属方面，美铜跌 0.70%；伦铜跌 0.83%；伦铝跌 1.90%；伦锌跌 0.12%；

伦镍跌 6.81%。 

3. 贵金属方面，黄金涨 0.82%；白银跌 1.10%。 

4. 能源方面，WTI 原油跌 5.17%；Brent 原油跌 5.26%。美汽油跌 3.84%；

美柴油跌 2.69%；美天然气涨 3.49%。 

5. 农产品方面，美豆跌 0.65%；美豆粕跌 0.34%；美豆油跌 0.91%；美糖跌

0.96%；美棉跌 3.51%。 

6. 债券市场，10年期国债收益率美国跌 6.2个基点报 3.690%；德国跌 9.8

个基点报 2.282。美元 3 月期 LIBOR 报 4.78186%(前值 4.76729%)；欧元 3 月期

Euribor报 2.172%(前值 2.162%)。 

7. 商品指数方面，CRB指数跌 2.22%，BDI指数跌 5.92%。 

8. 金属方面，铜价下跌，因市场担忧经济增长放缓导致需求前景恶化。 

9. 黄金上涨，受助于美元和美债收益率的回落。 

10. 原油下跌，受累于需求前景恶化，温和的冬季天气和美国炼油厂生产中

断。API 报告显示，美国上周原油库存增加 329.8万桶。 

11. 美联储 12 月会议纪要显示，FOMC 担心市场太乐观，警告利率或高于预

期，无人预计 2023 年降息。 

12. 美国 12 月 ISM 制造业指数下滑至 48.4，连续第二个月萎缩，因不确定

性增加和需求下滑。 

13. 美国 11 月职位空缺略降至 1045.8 万，但仍处强劲态势，表明就业市场

仍然紧张，雇主对工人的需求远远超过供应。 

14. Cox Automotive 预计，美国 2022 全年汽车销量约 1390 万辆，较 2021

下降 8%，较 2016年的峰值下降 20%。 

15. 欧元区 12 月服务业 PMI 终值 49.8，衰退力度连续第二个月放缓，初步

表明经济紧缩可能比预期的要温和。 

16. 德国 12 月服务业 PMI 终值 49.2，商业信心在 9 月触及近两年半低点后

有所回升，因政府设定天然气和电力价格上限。 
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17. 法国 12 月服务业 PMI 终值 49.5，连续第二个月下降，因加息正在放缓

房地产等对借贷成本变化敏感的行业的活动。法国 12月 CPI意外跌至 6.7%，由

一个月前的历史高位小幅回落，主要受能源价格上涨放缓的推动。 

18. 英国 12 月抵押贷款许可降至疫情开始以来的最低水平 4.6075 万件，因

借款成本飙升抑制了购房需求。 

19. 日本 12月制造业 PMI创 26个月新低 48.9，连续两月萎缩，新订单连续

第六个月收缩，因需求环境疲软。 

20.  Refinitiv 统计显示，2022年全球 IPO融资额大幅减少 65％，仅为 1446

亿美元。 

21. SNE Research 统计，2022 年 1-11 月全球新能源汽车动力电池装车量

446GWh，同比增长 74.7%。 

***************************************************** 

1. 国常会要求，进一步做好重要民生商品和能源保供稳价等工作。 

2. 央行表示，支持恢复和扩大消费、重点基础设施和重大项目建设。 

3. 中国信通院称，11 月国内市场手机出货 2323.8 万部，同比下降 34.1%。 

4. 中国 11月末央行外汇占款环比增加 636亿元人民币。 

5. 报告显示，2022第四季度全国平均招聘薪酬 10558元。 

6. 中指研究院称，2022年中国百城新房价格累计下跌 0.02%。 

 

市场观点 

2023 年首个交易日原油大幅下跌，一方面受基金经理迅速抛售影响，另一

方面欧美地区天气回暖，美国天然气价格跌穿 4美元，数千万欧洲人在新年当

天经历了有记录以来最热的 1月天气，TTF 天然气价格和电价下降，美国尽管

气温没有破记录，但天气也非常温暖，东部地区在 1月上半月会有更多的好天

气，1月整体上会更温暖。同时，各国政府对中国正在出现的感染高峰表现出

惊恐，不得不采取预防措施，市场对需求存有担忧。据调查显示，OPEC原油产

量 12月增加 15万桶/日至 2914万桶/日，几乎全部来自尼日利亚，其产量增至

135万桶/日，为 8 个月以来高点。 

IMF 预计全球经济的三分之一将进入衰退，市场对经济衰退的担忧加剧，
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原油期货大幅下跌，美元汇率增强也打压以美元计价的原油期货市场气氛。供

应方面，OPEC+同意维持其石油产出目标，当前 OPEC+实行的石油产出政策为减

产 200万桶/日，直至 2023年底。美国原油产量在截止 12月 16日当周录得

1210万桶/日，与上周持平。原油产量维持低增速。需求方面，在高通胀压力

下，市场对于美联储加息的预期仍存，经济衰退忧虑持续，原油需求端承压。 

国内方面，疫情防控措施调整对于终端消费或构成短期显著冲击，预计春

节过后我国原油需求将逐步复苏，需求端边际向好，中长期来看则将逐步修复

利好。截至 12月 30 日当周，国内主营炼厂平均开工负荷为 73.66%，较中旬上

涨 1.19%。1月安庆石化及荆门石化将全面恢复生产，暂未得知有新增炼厂进入

检修，预计 1月国内主营炼厂平均开工负荷或有所回升。山东地炼一次常减压

装置在截至 12月 28 日当周，平均开工负荷为 65.06%，较上周下跌 0.83%。短

期内暂无新增的检修炼厂，不过 1月份柴油需求仍表现疲软，不排除更多炼厂

降负的可能。此外，商务部于 1月下发 2023 年我国第一批成品油出口配额，共

计 1899 万吨，同比上涨 46.08%；其中四大主营炼厂配额共计 1706 万吨，同比

上涨 48.74%。成品油出口配额的超量下发将利好主营炼厂开工率抬升，我国后

续需求或存反弹空间，建议持续关注我国疫情形势。整体来看，目前原油市场

需求端的变化为影响市场心态的主要因素，短期油价仍以偏弱震荡为主。 
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内盘基差 

 

如图所示 03/02合约的价差（SC2303-SC2302）由 5元/桶缩小到 4.1元/

桶，若参与价差正向套利多 SC2302空 SC2303，套利利润为 0.9元/桶。若参与

价差反向套利空 SC2302多 SC2303，套利利润为-0.9元/桶。 
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