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2 月 12 日周报摘要

▲观点摘要
现货盘面上，上周指数单边下探，跳空低开低走，

重心回落，目前指数已经严重超跌，短线有望在低

位窄幅震荡，谨慎空头思路。

股指期货方面，上周股指三主力合约持续下探，空

单加仓明显，指标死叉，短线有望延续弱势。

操作上，多单减持，空单暂持，关注阻力位及量能

变化。
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一、要闻回顾

1. 央企改革试点蓄势突围 混改、重组、上市将多点开花

业内人士认为，在政策、资本等多方合力作用下，央企改革将更见实

效，尤其是以“国民共进”为目标的混改试点将全面提速、扩围，重组、

上市将多点开花，防风险将全面升级。

2. 外储实现 12 连升 中性政策促跨境资本双向流动

市场普遍分析认为，1 月美元指数的持续走弱所带来的估值效应，是外

汇储备大幅回升的重要原因。1 月美元指数下跌达 3.4%，欧元、日元、英

镑等非美货币汇率上涨，使得我国外汇储备规模的估值明显上升。

二、期货市场行情

上周指数杀跌明显。截止收盘，沪深 300 主力合约收 3774.6 点，周跌

496 点，跌幅 11.61%；中证 500 主力合约收 3129.85 点，周跌 496.6 点，

跌幅 8.3%；上证 50 主力合约收 2773.6 点，周跌 379 点，跌幅 12.02%。

图 1：IF、IC、IH 合约价格走势
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基差方面看，三合约基差震荡收涨。目前 IF主力合约升水 66.05 点，

IC 主力合约升水 68.7 点，IH 主力合约升水 36.43 点。

图 2：IF、IC、IH 合约基差走势
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主力持仓方面看，上周沪深主力合约仓位小幅上涨，中证、上证主力

合约仓位回落。
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图 3：IF、IC、IH 主力合约上周仓位变化
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三、现货市场行情

现货市场上，上周指数大幅杀跌。截止收盘，上证指数收于 3129.85

点，周跌 332.23 点，跌幅 9.6%。从各主要板块走势来看，上周各主要板块

均大幅下跌，其中上证 50跌幅最为明显。

图 4：主要指数上周涨跌幅情况
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从各板块上周走势来看，上周各板块全部收跌，其中石油等权重板块

跌幅最大。

图 5：申万行业板块上周涨跌幅情况
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四、后市展望

上期观点回顾：
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合约主力 走势预判 实际走势 预判结果

沪深主力 调整 收跌 符合预期

中证主力 震荡 收跌 弱于预期

上证主力 震荡 收跌 弱于预期

后期走势研判：

目前沪深主力合约持续杀跌，跳空低开低走，指数已经出现超跌迹象，

短线有望低位横盘走势；中证主力合约持续下探，创下新低，均线空头排

列，短线有望持续调整；上证主力合约重心下移，指数严重超跌，短线有

望低位横盘。

操作策略上，多单减持，空单暂持。
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